AUTORIZACAO DE APLICACAO RESGATE - APR
I INIT4
LJINU ART. 116 DA PORTARIA MTP 1.467/2022
AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR N¢ /ANO: 029/2023

Unidade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOs | CC: 75-2

SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

VALOR (R$): 5.000,00 TIPO DE OPERACAO: Resgate

Dispositivos de resolucao do CMN:
4.963, Artigo 79, Inciso 1, Alinea " b *

HISTORICO / DESCRICAO DA OPERACAOD

RESGATE PARA PAGAMENTO DE DESPESAS DECORRENTES DO CUSTEIO ADMINISTRATIVO DO RPPS.

CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP F1 RF

CNPJ: 10.577.519/0001-90

Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL Taxa de administragao: 0,20%
CNP] Administrador: 00.360.305/0001-04 Benchmark: IRF-M |+
Gestao: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E Taxa de performance: 0

VALORES MOBILIARIOS S.A.

CNP] Gestao: 42.040.639/0001-40

Disponibilidade recursos resgatados: D+0 Patrimodnio liguido no dia de Movimento: R$
Valor da cota no dia de Movimento: 291711 1.778.255.046,44

Data de inicio do fundo: 11/05/2012

Qtde de Cotas: 609.595.204,03084

Representante Legal:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE

Proponente/Gestor: Ligquidante:
STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO CLEMENTE
CLEMENTE

CPF: =**716.914-=*

CPF: ***.716.914-**

Certificagao: APIMEC - CGRPPS

Validade: 30/03/2026
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AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR N? /ANO: 030/2023

Unidade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOs | CC: 74-4

SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

N = _ Dispositivos de resolucao do CMN:
VALOR (R$): 44.375,00 TIPO DE OPERACAO: Resgate | 4 g Artigo 7%, Inciso 1, Alinea " b *

HISTORICO / DESCRICAO DA OPERACAO

RESGATE PARA PAGAMENTO AO INSS PARA FAZER FACE AO VALOR RETIDO DOS SERVIDORES

CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF CNPJ: 10.740.670/0001-06

Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL Taxa de administracao: 0,20%

CNP] Administrador: 00.360.305/0001-04 Benchmark: IRF-M 1

Gestao: CAIXA DI_STRIBUIDORA DE TITULOS E Taxa de performance: 0

VALORES MOBILIARIOS 5.A. CNPJ] Gestao: 42.040.639/0001-40
Disponibilidade recursos resgatados: D+0 Patriménio liquido no dia de Movimento: R$
Valor da cota no dia de Movimento: 3,21929 7.658.012.538,33

Data de inicio do fundo: 28/05/2010 Qtde de Cotas: 2.378.786.323,43924
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Representante Legal: Proponente/Gestor: Liquidante:

STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO CLEMENTE
CLEMENTE CLEMENTE
CPF: ***716.91 't\‘é“{“em{

CPF: *** 716.914- L Catuiio
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Validade: 30/03/2026
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: AUTORIZACAO DE APLICACAO RESGATE - APR '
FINIC1
- - ART. 116 DA PORTARIA MTP 1.467/2022

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR N2 / ANO: 031/2023

Unidade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA Dos | €C: 744
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04 DATA: 26/07/2023

Dispositivos de resolugao do CMN:

VALOR (R$): 573.018,00 TIPO DE OPERACAO: Resgate 4.963, Artigo 7°, Inciso 1, Alinea " b "

HISTORICO / DESCRICAO DA OPERACAO

RESGATE PARA PAGAMENTO DE BENEFICIOS (FOLHA DE PAGAMENTO) DA COMPETENCIA DE JULHO DE
2023 DOS APOSENTADOS E PENSIONISTAS.

HOINNC VATIS 3SNITIIANYX3 TV NOSSY-HIC Hod 3lewielfiq opeusssy ojswnooq  Aaadh

CARACTERISTICAS DO ATIVO
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CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF CNPJ: 10.740.670/0001-06
Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL Taxa de adminislracao: 0,20%

CNP] Administrador: 00.360.305/0001-04 Benchmark: IRF-M 1

Gestao: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E Taxa de performance: 0

VALORES MOBILIARIOS S.A. CNPJ Gestdo: 42.040.639/0001-40

Disponibilidade recursos resgatados: D+0 Patriménio liguido no dia de Movimento: R$

Valor da cota no dia de Movimento: 3,22574 7.626.134.403,40

Data de inicio do fundo: 28/05/2010 Qtde de Cotas: 2.364.152.565,25873
Representante Legal: Proponente/Gestor: Liquidante:

STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO CLEMENTE
CLEMENTE CLEMENTE

CPF: ***.716.914-**

CPF: ***716.914-** 2 CPF: ***.716.914-**

Certificagao: APIMEC - CGRPPS

Validade: 30/03/2026
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AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR N2 /ANO: 032/2023

Unidade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA Dos | ©C: 75-2

SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

VALOR (R$): 35.000,00 TIPO DE OPERACAO: Resgate

Dispositivos de resolugao do CMN:
4.963, Artigo 7°, Inciso 1, Alinea“ b "

HISTORICO / DESCRICAO DA OPERACAO

RESGATE PARA PAGAMENTO DE DESPESAS DECORRENTES DO CUSTEIO ADMINISTRATIVO DO RPPS.

CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP FI RF

CNPJ: 10.577.519/0001-90

Administrader: CAIXA ECONOMICA FEDERAL Taxa de administracao: 0,20%
CNP] Administrader: 00.360.305/0001-04 Benchmark: IRF-M 1+
Gestiao: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E Taxa de performance: 0

VALORES MOBILIARIOS S.A.

CNP]J Gestao: 42.040.639/0001-40

Disponibilidade recursos resgatados: D+0 Patriménio liguido noe dia de Movimento: R$
Valor da cota no dia de Movimento: 2,93833 1.522.972.137,60
Data de inicio do fundo: 11/05/2012 Qtde de Cotas: 518.311.796,48852

Representante Legal:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE

CPF: *++ 716914+ _ &
QM o
Q @

Proponente/Gestor: Liquidante:
STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO CLEMENTE
CLEMENTE

CPF: ***716.914-**

CPF: ***716.914-*

Certificagao: APIMEC - CGRPPS

Validade: 30/03/2026
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e AUTORIZACAO DE APLICACAO RESGATE - APR
LIN(
LJINU ART. 116 DA PORTARIA MTP 1.467/2022
AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR N¢ / ANO: 033/2023

Unidade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA Dos | CC: 323-9

SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

DATA: 26/07/2023

VALOR (R$): 43.423,00 TIPO DE OPERACAO: Resgate

Dispositivos de resolugao do CMN:
4.963, Artigo 79, Inciso I, Alinea" b "

HISTORICO / DESCRICAO DA OPERACAO

RESGATE PARA PAGAMENTO DE BENEFICIOS (FOLHA DE PAGAMENTO) DA COMPETENCIA DE JULHO DE

2023 DOS APOSENTADOS E PENSIONISTAS.

CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

CNPJ: 10.740.670/0001-06

Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CNPJ Administrador: 00.360.305/0001-04
Gestao: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E

VALORES MOBILJARIOS S.A.

Disponibilidade recursos resgatados: D+0
Valor da cota no dia de Movimento: 3,22574

Dala de inicio do fundo: 28/05/2010

Taxa de administragao: 0,20%
Benchmark: IRF-M 1

Taxa de performance: 0

CNP] Gestao: 42.040.639/0001-40

Patriménio liguido no dia de Movimento: R$
7.626.134.403,40

Qtde de Cotas: 2.364,152.565,25873

Representante Legal: Proponente/Gestor: Liguidante:
STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO CLEMENTE
CLEMENTE CLEMENTE

CPF: »=716.914-% " CPF:

4 716.914-*+
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AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR N? /ANO: 034/2023

Unidade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS | CC: 74-4
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04 DATA: 31/07/2023

Dispositivos de resolucao do CMN:

VALOR (R$): 284.137,49 TIPO DE OPERACAOQ: Aplicagao 4.963, Artigo 79, Inciso I, Alinea " b *

HISTORICO / DESCRICAO DA OPERACAO

DIANTE DA NECESSIDADE DE RECURSOS POR PARTE DO RPPS DE LAJEDO, QUE SOFREU COM FORTE
REDUGAO PATRIMONIAL NOS ULTIMOS MESES, 0$ RECURSOS DEVEM SER MANTIDOS EM FUNDOS
CONSERVADORES, DE ALTA LIQUIDEZ, CONDIZENTES COM O ATUAL CENARIO DE JUROS ELEVADQS NO
BRASIL E EVITANDO QUALQUER DESENQUADRAMENTO FRENTES AOS LIMITES PREVISTOS NA
RESOLUCAO CMN N? 4.963/2021. O CAIXA BRASIL IRF-M 1 INVESTE EM TITULOS PUBLICOS PRE-
FIXADOQOS, COM VENCIMENTO INFERIOR A UM ANO, TENDO EM VISTA O ATUAL PATAMAR DE JUROS,
INVESTIMENTOS PRE-FIXADOS SE FAZEM VIAVEIS POIS CONSEGUEM RENTABILIZAR A TAXAS
ELEVADAS. ALEM DISTO, O FUNDO DISPONIBILIZA OS RECURSOS NO MESMO DIA DA SOLICITACAO DE
RESGATE (D+0). O FUNDO SE ENQUADRA NO ARTIGO 7¢, INCISO I, ALINEA “B” DA RESOLUCAO CMN N¥
4.963/2021, QUE PREVE ALOCACAO DE ATE 100% DOS RECURSOS DE UM RPPS.

CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF CNPJ: 10.740.670/0001-06
Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL Taxa de administracao: 0,20%

CNP] Administrador: 00.360.305/0001-04 Benchmark: IRF-M 1

Gestdo: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E Taxa de performance: 0

VALORES MOBILIARIOS S.A. CNPJ Gestio: 42.040.639/0001-40

Disponibilidade recursos resgatados: D+0 Patrimoénio liquide no dia de Movimento: R$
Valor da cota no dia de Movimento: 3,23034 7.409.323.495,01
Data de inicio do funde: 28/05/2010 Qtde de Cotas: 2.293.666.764,18272
Representante Legal: Proponente/Gestor: Liquidante:
STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO CLEMENTE
CLEMENTE CLEMENTE
CPF: *+ 716.914-** g
CPF: *** 716. Aok s Ak g1 4+ i \
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AUTORIZACAO DE APLICACAO RESGATE - APR

ART. 116 DA PORTARIA MTP 1.467/2022

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

Unidade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNP]J: 06.303.296/0001-04

N2 /ANO: 035/2022
CC: 75-2

DATA: 31/07/2023

VALOR (R$): 33.000,00

TIPO DE OPERACAOQ: Aplicagao

Dispositivos de resolugao do CMN:
4.963, Artigo 79, Inciso I, Alinea " b "

HISTORICO / DESCRICAO DA OPERACAO

APLICACAQ PARA PRESERVAGAO DA TAXA ADMINISTRATIVA.

CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL [RF-M 1+ TP FI RF CNPJ: 10.577.519/0001-90

Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CNP] Administrador: 00.360.305/0001-04

Gestao: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Taxa de administragao: 0,20%
Benchmark: [RF-M 1+

Taxa de performance: 0

CNP] Gestao: 42.040.639/0001-40

Patriménio liquido no dia de Movimento: R$
1.530.052.591,57

Qtde de Cotas: 520.319.686,88374

Dispenibilidade recursos resgatados: D+0
Valor da cota no dia de Movimento: 2,94106
Data de inicio do fundo: 11/05/2012

Representante Legal:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE &

CPF: **=716Qd "

Proponente/Gestor:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE

CPF: ***716.914-**
Certificacao: APIMEC - CGRPPS

Validade: 30/03/2026

Liquidante:
STEPHANY SATURNO CLEMENTE

CPF: =++.716.914-5 0™
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! ..._.__..:_. Documento Assinado Digitalmente por: JEFFERSSON ALEXANDRE LINSE SILVA JUNIOR
_. .__.ﬂ LIRS E B cesse em: hitps:/etce.tce.pe.gov.br/epp/validaDoc.seam Cédigo do documento: fa0421d4-5282-4ed6-b0e7-6e40f d4aades Dashboard - Julho/2023

Patrimonio Rentabilidade Meta Gap VaR
—..ﬂ% L.N“_.mwm.mm Més Acum. Més Acum, Més Acum, 0,15%
0,98% 8,02% 0,50% 5,80% 0,47% 2,22%

Evolucao do Patriménio

R$ 1.880.220.33

RE1.672.687.63 RS 1.450530.78

lan/202

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

unoapp.com.br
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cesse em: https://etce.tce.pe.gov.br/epp/validaDoc.seam Codigo do documento: fa0421d4-5282-4ed6-b0e7-6e40fd4aades Distribuicao - ) ulho/2023
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CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 100,00% R$ 351.444,93 0

100,00% R% 351.444,93

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
Artigo 79, Inciso |, Alinea " b " 100,00% R$ 351.44493 =

Total 100,00% R$ 351.444,93

unoapp.com.br
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Distribuicéo - Julho/2023

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.
IRF-M 1 80,97% R$ 284.571,26 B
IRF-M 1+ 19,03% R$ 66.873,67 W

100,00% R$ 351.444,93
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MWooE:mao Assinado Digitalmente por: JEFFERSSON ALEXANDRE LINS E SILVA JUNIOR

cesse em: https:/etce.tce.pe.gov.br/epp/validaDoc.seam Cédigo do documento: fa0421d4-5282-4ed6-b0e7-6e40f ddaades Enquadramentos 4.963 - Julho/2023

POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$%) (%)
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a" 100% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b" 100% R$ 351.444,93 100.00% 60,00% 70,00% 100,00%
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c" 100% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operacées Compromissadas - 7, |l 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa - 7, Ill "a" 60% R$ 0,00 0.00% 20,00% 30,00% 50,00%
FI de indices Renda Fixa - 7, lll "b" 60% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ativos Bancérios - 7, IV 20% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior- 7, V "a" 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b" 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Debéntures - 7, V "c" 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Renda Fixa R$ 351.444,93 100,00%
RENDA VARIAVEL RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Fl Agdes - 8, | 30% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 18,00%
Fl de indices Acdes - 8, Il 30% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 2,00%
Total Renda Variavel R$ 0,00 0,00%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R%) (%) ._uO_u_.—._OP i _Z<mm._.=$m2._.mu
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Fl Renda Fixa - Divida Externa - 9, | 10% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fl Investimento no Exterior - 9, Il 10% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 10,00%
FI Acoes - BDR Nivel | - 9, Il 10% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 10,00%
Total Investimentos no Exterior R$ 0,00 0,00%

unoapp.com.br
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FUNDOS ESTRUTURADOS

Fl Multimercado - aberto - 10, |

Fl em Participacbes - 10, Il

Fl "Acdes - Mercado de Acesso" - 10, llI
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS

Fl Imobilidrio - 11
Total Fundos Imobiliarios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Empréstimos Consignados - 12
Total Empréstimos Consignados
Total Global
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RESOLUCAO(%)
10%

5%

5%
RESOLUCAO(%)

5%

RESOLUCAO(%)
5%

CARTEIRA (R%$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R%)

R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R$)
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 351.444,93

(%)

0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

(%)

0.00%
0,00%

(%)
0.00%
0,00%

100,00%

Inferior(%)
0,00% 0,00% 3,00%

Enquadramentos 4.963 - Julho/2023

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 0,00% 10,00%
0,00% 0,00% 3,00%
0,00% 0,00% 0,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO
Alvo(%) Superior(%)

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 0,00% 0,00%
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R$ 2.197.897,77

11,12%
IPCA + 5.16% a.a.

R$ 428.318,80

Metas

10,07%

Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total

R$ 10.413.771,12

R$ 9.645.941,82
R$ 9.352.823,14
R$ 9.139.019,62
R$ 9.047.329,95
R$ 8.845.361,79
R$ 8.577.856,80
R$ 8.236.357,32
R$ 7.952.033,71
R$ 7.622.785,82
R$ 7.277.661,79
R$ 7.125.031,08
R$ 7.125.031,08

R$ 9.645.941,82
R$ 9.352.823,14
R$ 9.139.019,62
R$ 9.047.329,95
R$ 8.845.361,79
R$ 8.577.856,80
R$ 8.236.357,32
R$ 7.952.033,71
R$ 7.622.785,82
R$ 7.277.661,79
R$ 7.125.031,08
R$ 7.080.418,81
R$ 7.080.418,81

0.67%
1,28%
1,35%
0,73%
1,25%
0,95%
1,38%
1,29%
1,58%
1,67%
1,37%
1,15%
15,74%

R$ -72.959,93
R$ -108.415,53
R$ 63.476,51
R$ 73.778,58
R$ 113.830,47
R$ -14.498,70
R$ -23.627,49
R$ -10.750,93
R$ -41.003,89
R$ -35.420,58
R$ 82.672,91
R$ 63.128,32
R$ 90.209,74

-0,72%
-1,15%
0,71%
0,82%
1,27%
-0,15%
-0,33%
-0,10%
-0,57%
-0,49%
1,13%
0,92%
1,32%

-1,39%
-2,43%
-0,64%
0,09%
0,02%
-1,10%
-1,71%
-1,39%
-2,15%
-2,16%
-0,24%
-0,23%
-14,42%
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A Camara dos Deputados aprovou em dois turnos o texto de
reforma tributaria, que prevé a fusdo de cinco tributos sobre
consumo em um imposto sobre valor agregado (IVA) de sistema
dual. A implementacdo dos tributos tera inicio em 2026, com
aliquotas reduzidas, que passardo a ser gradualmente elevadas. A
proposta agora segue para votacdo no Senado, necessitando de 3/5

dos votos para a sua efetivacdao antes da sancao presidencial.

Além do avanco em pautas econdmicas relevantes junto ao
Congresso Nacional, como o arcabouco fiscal e a reforma tributaria,
o Governo tem buscado estimular o consumo da populagdo, por
meio de politicas especificas. Apos criar um programa de desconto
que visava estimular o consumo de veiculos populares, o governo
criou, no Ultimo més, o programa Desenrola Brasil, que visa ajudar a
renegociacdo de dividas e, em consonancia com uma série de
instituicbes bancarias, pretende beneficiar cerca de 70 milhdes de

pessoas.

No dmbito dos indicadores econémicos, apos o bom resultado do
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primeiro trimestre, a atividade como um todo refletiu a desaceleragao
dos indices de confianca e o IBC-Br, indicador que serve como prévia
para o PIB do Brasil, apresentou queda de 2% referente ao més de
maio. A métrica também foi influenciada pelos nimeros do setor
agricola que, devido as safras recordes de graos, tem sofrido com a
desvalorizacdo dos precos pelo excesso de produtos no mercado. Ainda
sobre os dados econdmicos do més de maio, a producdo industrial
avancou 0,3% na variacdo mensal com ajuste sazonal, e volume de
servico expandiu 0,9%, enquanto as vendas no varejo apresentaram

retracdo de 1%.

A desaceleracdo da atividade vem sendo acompanhada pelo
arrefecimento dos indicadores de inflacao. O IPCA cheio de junho
registrou deflacao de 0,08%, influenciado pela queda nos precos da
gasolina e de automaveis novos e usados, reflexo do programa citado.
Ja o IPCA-15, que serve como prévia do IPCA, registrou queda de 0,07%
em julho. Houve retracdo também no IGP-M do més, porém, de menor

magnitude, com queda de 0,72%.

Apesar da desinflacdo em curso, a inflagdo mais ligada ao mercado de
trabalho segue em trajetoria lenta de recuo pelo comportamento
resiliente do segmento. A taxa de desemprego do trimestre encerrado
em junho retraiu para 8,0% ante 8,3% registrado em maio, como
resposta a um crescimento da populacdo ocupada tanto no setor
formal quanto informal, mostrando que a atividade continua aquecida.
O numero de desocupados teve reducdo de 8,3% contra o trimestre
anterior, chegando a 8,6 milhdes de pessoas, enquanto a populacao

ocupada cresceu 1,1% no periodo atingindo 98,9 milhdes de brasileiros.

Diante da melhora do ambiente interno, oriundo do arrefecimento
inflaciondrio e do avan¢o em pautas economicas, importantes agéncias

de ratings internacionais revisaram o grau de risco soberano do Brasil.

Ponderando pela melhora do desempenho macroeconomico e fiscal, a

Fitch elevou o rating soberano do Brasil de BB- para BB, com
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perspectiva estavel, e revisou também o rating de varias empresas
brasileiras, como Petrobras, Comgas, BRMalls, entre outras. A Standard
& Poor's, por sua vez, alterou a perspectiva da nota do pais para

positiva.

A primeira estimativa do Produto Interno Bruto (PIB) dos Estados
Unidos referente ao segundo trimestre, indicou crescimento de 2,4%,
novamente acima das proje¢des. Um dos fatores que sustentou o
crescimento foram os gastos do consumidor, que € mais um indicador
de que o mercado de trabalho aquecido tem influenciado a resiliéncia
da atividade no pais, afastando um cenario de recessao no curto/médio
prazo. Por outro lado, continuam a crescer as projecdes de
possibilidade de uma transicao suave - o chamado soft landing - entre o

atual cenario de subida de juros e o subsequente momento de

HOINNC VATIS ASNITIHANYXITY NOSSHIHHTC 11od sjuswielifi@ opeussy ojuewnoog '?':1!:"'-

afrouxamento da politica monetaria.
Na reunido ocorrida na ultima semana de julho, o Fed (Banco Central
Americano) elevou novamente a taxa de juros, em 0,25 p.p., em linha

com as expectativas de mercado. Com isso, a taxa de juros do pais

SRy I0¥99-/800-9Peh-2825-YPTZ0e) :0uswnoop op 061poD wess oodep!feA/dds/iq-Achadso1sole//:sdny :We asss0y

passa a oscilar entre 5,25% e 5,50%, alcancando um patamar nao visto
desde 2001. Conforme os dirigentes da autoridade monetaria
expuseram apos a decisao anterior (quando optaram pela manutengao
da taxa), a pausa na elevacdo dos juros tinha o intuito de observar
melhor os indicadores e ter mais subsidios para a tomada de decisao.
Sendo assim, os principais fatores que influenciaram na decisdo foram
o crescimento da atividade econdmica e o baixo desemprego, que esta
em 3,6% e tem pressionado a inflacdo no pais.

O Nucleo do indice de Precos das Despesas de Consumo Pessoal (Core
PCE, na sigla em inglés), que € um dos principais indicadores

observados pelo Fed, avangou 0,2% no més, alcancando 4,1% na
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contabilizagdo anual, ante 4,6% até maio. O indice, que exclui pregos
mais volateis e da uma maior perspectiva dos movimentos da inflacao,
veio em linha com as expectativas.

Apesar da Zona do Euro ter saido do cendrio de recessdo técnica apés o
crescimento de 0,3% do PIB no segundo trimestre do ano, o cenario
continua desafiador. Durante o més de julho, o Banco Central Europeu
(BCE) elevou novamente os juros em 0,25 p.p., sendo a nona alta
consecutiva. Com o aumento, a principal taxa (taxa de refinanciamento)
passou de 4,0% para 4,25%. Adicionalmente, houve o aumento das
taxas de depositos e da taxa de empréstimos marginais para 3,75% e
4,50%, respectivamente.

No que tange a inflacdo, o ntcleo do indice de Precos ao Consumidor
(iPC) ficou acima do indice cheio, indicando que o arrefecimento
inflacionario tem sido proporcionado em maior for¢a pela reducdo de
pregos mais volateis, como energia elétrica e alimentos. No acumulado
anual, o IPC marcou 5,3%, enquanto o nucleo do IPC alcancou 5,5%,
demonstrando maior resiliéncia.

Os dados da atividade econémica da China referente ao més de julho
mostraram avanco de 4,4% na producdo industrial e 3,1% nas vendas

no varejo, ambos na medida anualizada, resultados em linha com as

novas estimativas de mercado. Contudo, o pais continua sofrendo com
um crescimento aquém das projecdes iniciais, 0 que continua a causar
volatilidade nos mercados de commodities, que reagem positivamente
as noticias de possiveis estimulos do governo, apesar de até o momento
nenhum antncio do governo chinés ter causado uma mudanca de
animo tao relevante. O mercado imobiliario, que costumava ser um
motor de crescimento do pais, € um dos que mais tem sofrido.

No final do més, os olhos voltaram-se para o Japao, com o anuncio do
banco central japonés (Bo)) de que ocorrerac mudancas na condugdo
da politica monetaria. Apesar de manter inalteradas as principais taxas

de referéncia do pais, o BoJ anunciou que o limite de 0,5% para os
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titulos de 10 anos passara a ser uma referéncia, ndo mais uma meta. O
Japdo, que € conhecido pelo crédito facil e que tem um historico de
deflacdo, tem visto o cenario mudar diante de uma inflacdo anualizada
no patamar de 3,3%. Os investidores japoneses estdo entre os maiores
do mundo e possuem a maior quantidade de titulos da divida norte-
americana fora dos Estados Unidos. Apesar de ainda existir um
diferencial relevante entre as taxas de juros, o que provavelmente
continuara a proporcionar um carry trade, um aumento de rendimento
nos titulos japoneses pode causar um fluxo de recursos retornando ao
pais e, consequentemente, algum desequilibrio no mercado de divida

mundial.

RENTABILIDADES - JULHO

ra
w

1,07% 0,82% 0,89% 1,07% 0,98% 0,95% 0.97% 0.81% 0.73% . 0,42% 0,82%

2A EX-C BDRx

Fonte: Quantum Axis

Diante do iminente corte nos juros por parte do Copom e da tramitacao de
importantes projetos no Congresso, ativos prefixados e vinculados a inflacao de
longo prazo, como IRF-M1, IDKA IPCA 2A e IMA-B5, foram os destaques do més. No
ano, o destaque vai para o IMB-5+ com valorizacao de quase 16%, enquanto entre

os prefixados, o IRF-M acumula retorno superior a 11%.
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Na renda variavel, o |bovespa continuou a tendéncia positiva e encerrou o més de
julho com rentabilidade de 3,26%, aos 121.943 pontos, registrando a quarta maior
alta do ano. No cenario externo, o S&P 500 registrou alta de 2,13% e o Nasdaq de
3,81%. Para os indices de BDR, a incerteza global diante de novos apertos no ciclo de
juros de importantes paises, associado a desaceleracdo economica global e a queda
do ddlar frente ao real, fizeram com gue esses ativos tivessem desempenho aquém

da meta do més.

Com base em todos os fatores apresentados e diante do ciclo de redugdo dos juros,
reiteramos a nossa orientacdo, que sugere um alongamento dos vértices investidos,
aplicando em ativos prefixados e indexados a inflacdo de maior duration, como IRF-
M e IMA-B, pois estes tendem a se beneficiar do movimento de fechamento da curva
de juros. Assim como indicamos maior exposi¢cao aa fundos de renda fixa gestao
ativa, que contam com maior dinamica de estratégia, buscando as melhores

oportunidades, a depender das mudancas no cenario.

Quanto a aplicacdo direta em titulos publicos, fundos de vértice e letras financeiras,
ressaltamos que, apesar de alguns vértices ja estarem entregando rentabilidades

abaixo da meta atuarial, ainda existem oportunidades viaveis.

RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2023, 2024 E 2025

BRASIL 2023 2024 2025
PIB (% de crescimento real) 2,24% 1,30% 1,90%
IPCA (em %) 4,84% 3,89% 3,50%
IGP-M (em %) -3,27% 4,00% 4,00%
Taxa de Cambio final (R$/US$) 4,91 5,00 5,08

Taxa Selic (final do ano - em %) 12,00% 9,25% 8,75%
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 6,83% 5.16% 5,07%

Fonte: Focus
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AVISO LEGAL

Esse relatdrioc tem como objetivo Unico fornecer informagSes macroecondmicas, e ndo constitui e
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitacdo
de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em uma
determinada estratégia de negocios em qualquer jurisdicao.

As informacgdes contidas nesse relatério foram obtidas de fontes publicas ou privadas nao sigilosas.

A LEMA Economia & Financas (“LEMA”") ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes.

Esse relatério também ndo tem a intencdo de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As opinides, estimativas e projecdes expressas nesse relatério refletem a opinido atual do responsavel
pelo conteldo desse relatdrio na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteracdes sem
aviso prévio.

A LEMA nao tem obrigacdo de atualizar, modificar ou alterar esse relatorio e, tampouco, de informar ao
leitor.

Esse relatdrio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A LEMA ndo se responsabiliza, e tampouco se responsabilizara por quaisquer decisdes, de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Informacgdes adicionais sobre as informagdes contidas nesse relatdrio se encontram disponiveis
mediante solicitacdo por meio dos canais de comunicagao estabelecidos pela LEMA.
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RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) WOL (%) *TREYNOR ‘DRAWDOWN SSHARPE § &
FUNDO BEMEHMARK MES 12M MES 12M MES 12M MEs 12M MES 12M MES 12M RS, %’i
CARTEIRA =meta 087%  13,18% 0.20% 0,14% 0,46% 0,92% -0,43 -0,24 2,39% 1,87% -2,07 -D,40 .§§
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI... IRF-M 1 1,04 6,78 0.17% 0,60% 0,07% 0.37% -0,74 -7,96 0.00 0,00 -0,25 -0,15 7. |‘_§§' %
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TF Fl... IRF-M 14 0.55 2,25 1.43% 8,04% 0.44% 3.91% -3.34 11,41 0,00 1,49 -0.65 0,32 m% 3
58
5%
VaR (252 d.u): O Value at Risk € uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determin@ﬁ
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperad%@
desvio padréo dos retornos diarios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma dlstrlbweﬁg
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo okg z
carteira, Dado o desempenho da Carteira nos dltimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que,osﬁ
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 0,14%. § 3
° Zz

Q.
2Volatilidade: Volatilidade & uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecemgza%

movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simp
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagao do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade t
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estimaz
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,92% do retorno diario médio dos Ultimos
meses.

Nt

ZS-VDIZ;zQeg
FOINNC WA 6

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidadeXd@
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cartega.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Emgl2
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -0?;24
menor que a do mercado.

4‘DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo,go
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinato
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacdo comega até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o niimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nao houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacéo
risco-retorno de um ativo através da diferenga entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade, Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se expés, houve uma rentabilidade -0,40 menor que aquela realizada pelo CDI.
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IPSEL Risco - Enquadramentos - Agosto/t 11# -

RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP... R$ 82,17 0.13 0,00% CAIXA ASSET 0% CAIXA DTVM 7.1
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TR, R$ 67.240,20 0,00% CAIXA ASSET 0,00001 CAIXA DTVM il

2 /ddo;iq° nabrad-a0y00p/

Art. 18. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretame
exceder a 20% das aplicacdes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivame
por titulos publicos.

Bp
v NOSS#HB-3C :Jod awsw 1161 opel

Weas 20@B|

Art. 19. O total das aplicagbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar,
maximo, 15% do patriménio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente

G

titulos publicos. § §
Q.

Em caso de FIDCs, Fl Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio lfqu@rc_n

do fundo. 3o

5 0

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administra%g

nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou EQ’E

gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico. £3

N

83

Art. 21. Os RPPS somente poderéo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendid@s,
cumulativamente, as seguintes condigdes: @
o : ' s TP I . . 5

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Barnto
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos; %

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méaximo, 50% dos recursos sob sua administra%o
oriundos de RPPS; &

lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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IPSEL Risco - Benchmarks - Agost ki

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

=

b

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) HENT. VS BENCHMARKS (%) =
MES M 5M 12M MES M &M umg

0]

CAIXA BRASIL IRE-M 1+ TP, R$ 67.240,20  IRF-M 1+ 0.55% 2,25% . . 92.56% 56.52% -3
®

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP, RS 82,17 IRE-M 1 1.04% 1.04% 1.82% 6.78% 90.91% 30.86% 27.01% 49,647

HOINNC VATIS I SNITIJANYXI TV NOSSHIH-Tr od siuswelbiq opeusssy
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IPSEL Risco - Politica de Investimentos - Agosto

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LiM. 4,963 ESTRATEGIA DE ALOCACAO
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

oé/sdn
OpRusSY

Titulos Tesouro Nacional - SELIC H$ 0,00 0,00% 100,00% 0.00% 0.00% 0.00% 'SLMQL
Fi Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN RS 67,322,37  100.00% 100.00% 60,00% 70,00% 100.00% gmg
Fi em Indices de Renda Fixa 100% titules TN R$ 0,00  0.00% 100,00% 0.00% 0,00% 0.00% gNg
Operagdes Compromissadas RS 0,00  0,00% 5.00% 0.00% 0,00% 0.00% @M.-s
FI Renda Fixa R$ 0,00  D,00% 60,00% 20,00% 30,00% 50,00% éd’ﬁ
Fl de indices Renda Fixa R$ 0.00  0.00% 60,00% 0.00% 0,00% 0,00% %NH
Ativos Bancarios RS 0,00 D.O0% 20,00% 0.00% 0,00% 0.00% 8’”%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00  D.00% 5.00% 0.00% 0.00% 0,00% %ﬂz
Fl Renda Fixa “Crédito Privado” R$ 0,00 0,00% 5.00% 0.00% 0.00% 0,00% M'E
FI Debéntures RS 000  0.00% 5,00% 0.00% 0,00% 0.00% gyg
Desenquadrado R$ 0,00 D,00% 0,00% - - - ‘SIMJZ>

Fi Acdes R$ 0,00  D,00% 30,00% 0.00% 0,00% 18,00% gm,—
Fl de Indices Acdes R$0.00  0,00% 30,00% 0.00% 0,00% 2.00% %H%
Desenquadrado R$ 0.00  0.00% 0.00% = : E MM

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% >
B o

Fi Investimento no Exterior R$0.00  0.00% 10.00% 0.00% 0.00% 10.00% %«4%
Fi Agdes - BDR Nivel | R$ 0,00 0.00% 10,00% 0.00% 0,00% 10,00% 0%«46
py)

Desenguadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% I\?

Fi Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0.00% 0.00% 10,00% ?ﬂ
Fi em Participacdes R$ 0,00 0.00% 5.00% 0.00% 0.00% 3.00% gjﬁl
Fl "Agdes - Mercado de Acesso” R$ 0.00 0.00% 5.00% 0,00% 0,00% 0.00% %ﬂ
Desenquadrado RS D,0O 0,00% 0.00% - = -

Fl Imebiliario RS 0,00 0.00% 5.00% 0.00% 0.00% 3.00%

Desenquadrada R$ 0,00 0,00% 0.00% = = = SIM

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5.00% 0.00% 0,00% 0,00% 5iM

Desenquadrada R$ 0,00  0,00% 0.00% s - - 5IM

tmover

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - S5IM
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO
CNPJ: 06.303.296/0001-04

Ata da 9* Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos 2023

Ao 26° (vigésimo sexto) dia de setembro de 2023, as 9:30 horas, o Comité de Investimentos do
IPSEL — CI/IPSEL reuniu-se na sede do Instituto situado na Rua 1° de Janeiro, 35 (trinta e cinco)
de forma hibrida, para realizagio da nona reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano
de dois mil e vinte e trés. Participaram da reunido os membros do Comité de Investimentos
Stephany Saturno Clemente, presidente do CI/IPSEL e Alriquerly Cristina de Melo Leite
membro titular, nomeadas pela Portaria 979/2022. Com membros presentes a reunido foi iniciada
pelo senhor Rodolpho Malafaia, representante da LEMA Economia e Finangas, o qual foi
discutido sobre qual ¢ a opinido do tribunal de contas sobre a necessidade das reunides do
Comité de Investimentos serem mensais uma vez que os recursos estdo finalizando. Ao longo do
tempo ocorreu uma redugdo na carteira até agosto ainda era resgatado recursos dos fundos de
investimentos para cumprir com 0s pagamentos, no entanto no més vigente iniciaram o0s aportes
financeiros, sendo o valor que restou dos beneficios usado na sua totalidade para cumprir com as
obrigagdes do més. Foi apontado sobre a necessidade de ter as certificagdes dos membros uma
vez que o RPPS possui um comité. Sobre os investimentos foi visto a importancia do Comité
analisar como serdo os fluxos para proximas reunides, analisar se os repasses € as obrigacdes
previdencidrias estdo sendo cumpridas e ver sobre adequagdo do fundo de investimento que estdo
sendo guardados os recursos das contribuigdes dos servidores para o instituto. Foi demostrado
que a rentabilidade dos fundos de investimentos vem batendo a meta atuarial. O relatorio de
gerenciamento de riscos foi verificado a questdo dos indicadores de risco, penalizador de risco de
agosto. O VAR que ¢ uma medida de risco que indica a perda maximo do potencial de
determinado ativo, de determinada carteira e determinado periodo de tempo, quanto maior o
VAR mais arriscado ele ¢ e dado o desempenho da carteira desses Gltimos doze meses estimasse
que com 95% de confianga se tiver uma perda diaria seria 0,14%, esse percentual indica que o
instituto estd em um ativo muito conservador. A carteira do instituto estd enquadrada na politica
de investimento e esta regular. Foi discutido como o comité de investimentos iria atuar com o
patrimonio vivendo de aportes. A compensagdo previdenciaria ja foi dada inicio. Foi discorrido
sobre os valores de recurso no fundo de investimento destinada a taxa administrava em que esta
sendo colocado mensalmente para rentabilizar algum recurso.

Sobre a analise de mercado foi sinalizado sobre a redugdo na taxa de juros em meio ponto
percentual e a expectativa do governo ¢ que tenham mais duas quedas de meio ponto percentual

até o final do ano que ficaria em torno de taxa de juros de 11,75%. No cenario de referéncia, essa

Rua: 12 de janeiro, 35 — Lajedo/PE — CEP: 55385-000

Tel: (87) 3773-3519/ Site: www.ipsellajedo.pe.gov.bw
E-mail: ipsellajedo@outlook.coh




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

Ata da 9* Reuniio Ordindria do Comité de Investimentos 2023

redu¢iio também veio com projegdes de inflagdo do Copom as quais situam-se em 5,0% para
2023, 3,5% para 2024 e 3,1% para 2025. As proje¢des para a inflagdo de pregos administrados
sdo de 10,5% para 2023, 4,5% para 2024 e 3,6% para 2025. Isso implica em meta atuarial
controlada. Apds o levantamento realizado, ficou decidido manter os fundos de investimentos na
mesma carteira mesmo que a partir do més de outubro seja apenas pelo periodo de um més até o
pagamento para o proximo beneficio. De maneira presencial, a presidente do CI, fez uma
apresentagdo da folha dos inativos da competéncia de agosto evidenciando o valor mensal, dos
extratos com seus rendimentos brutos e das APR’S sinalizando o valor dos resgates e aplicagdes
efetuadas em agosto. Fica marcado para na proxima reunido ser realizado a deliberagdo da
politica de investimentos de 2024. Tendo abordado os assuntos previstos € sem mais nenhuma
situagdo a tratar pelos presentes, a presidente Stephany Saturno Clemente, agradeceu a presenga

reunido. Em seguida foi assinada a ata

Alriquerly Cristina de Melo Leite e

gStephany Saturno Clemente.

Os anexos pertencentes da ata sio:

01- Slides de apresentagdo ao Comité de Investimentos — Agosto — 2023,
02- APR’s — Agosto — 2023,

03-Relatorio analitico de Investimento — Agosto — 2023,

04-Panorama Econdmico — Setembro — 2023;

05-Relatorio de Risco de Mercado — Setembro — 2023.

T T T T
I T T T T
L
e

L
L e
W T T T T
W T T T

SoeerPJ0r99-/900-9Pey-28Z5-YPTE 0.} :0IUBLINIOP 0p 0BIPOD Wess d0aep! fen/dde/iq AoB ad a0)80i//sdny :We assedy i

Rua: 12 de janeiro, 35 — Lajedo/PE — CEP: 55385-000
Tel: (87) 3773-3519/ Site: www.ipsellajedo.pe.gov.br
E-mail: ipsellajedo@outlook.com

HOINNC YATIS ISNITIHANYXI TV NOSSHIHLTC Hod sjsw e)biq opeussy ojuswnoog '! 12




wodjoojyno@opale|jasdi :|jlew-3

Ig'AoBad opale|jasdi MMM :a)iS /GTSE-ELLE (£8) 9L
000-SBESS 'd1D — 3d/opale] — Gg ‘oliduer ap 5T :eny

13Sd| — SOIUBWIISIAU| 3P FHWO)
elIRUIPIQ OBIUNSY 56




- o~
~

LTEY S8 ‘|lerol

¥ ISelsiuoisuad eyjo4

1 " °( 7 ¥ :sopejuasody eyjo4
———
L5 252 Mkarrat:
] ! £ 4 Il aC p |
B EC L (NI . -l el
WHIO OVIVZITVLIOL
gva 6% £207/80/57 O¥SSIHKE €Z0Z'0LS0O9V “FLINIHI 43N

3d - 13841 OA3rv1 30 NNW AY3S SOT A3¥d 30 OLNLILSNI - ¥0100096ZL0EL90

€20¢- 01S03y — OjlUswesed ap ey|o-




30|
. Eise ]
285601 'SPL'CZ EILGEE ] 80 /52
Z010.6'0vLC2 Ov3VIIdV £0/80
s2)00) 0P GPITY 02uQ;SiH eeq
EpBY )0 OFIRJUSWIACH
0B wo oydusibe euLojoo ‘aydeingu § oyefs s ()
00’0 LJO)suel) wa oyrug ejebsay
¥1851E'S —O8E' I —— L0lrug opjes
— Tegp— EPJES Sp exel
00'0 401
__ iy Suul
( oz8'ivy SQW OU OJNUE 0JUIIPUIY]
295601'SPL'E2 ~——a00°85# 9L~ sedsay
291026'0pL°E2 200°C00°S2 sapbeo|dy
$0ZSSr'6 o¥S'0e Joudjuy UpeS
sEj92 0p OPID Sy wo Joen OILGISIH
oPSEJUB WIACH BP OWNSRY
_——opigyeay 80 eieq)
0o £20Z/@n_| BEZE0000C 900 ° | #0-1000/962'€0E°90
US| “GITULIOD) N0 PNO et
sueiD
_ +#0-1000/50DE 09E'00 2Qreseig - $/€ 59107 - ¥0 =IPEND - ﬂ [BJOP3I @IWQUOIT mzu&.
RIOPRISULIPY OP N oda

AOpEgS|upLpY

[ BI2G9Z'E 1 O¥E0EZ'E il SPLGEL Il [y I 011" ]

£202/80/ 1€ "W €100 £20Z/L0/2€ wo ePD  (%)sesew zi sowpin soN (ceouw oN (%)s9m oN

opuiny op spEpIHJEILDY

0L02/50/8e 90-1000/0L9°0¥L 0} J4 dL LN ISYHE |3 VXTIV,

0pUN 0P SALADNIY SEP US| opUn O opun

£702/60/50 vo¥S 0212 2d 003
ogsspug opdes Wpos epupby ep o

OP3UILIAA SUTWIS RIS g
CJUSWIJISAAU) Bp OpuUn4 ajenxy h

6-€CE — 44 d1 TIN—JYHI 1ISVH4 14 VXIVO
OJUDWIISAU| Sp OpuN4




8”0 40l

0n‘0 EIsti]]
SSSBE6'E90'E8 (Q00'960'L82) 31vos3d 80/
s€)07 90 0PI S35 JOjE CoURISTH ereq
epeyjeldq cplejudunAoly
J0fi we opdeisibe; suLojuca ‘ogleingn § onefs oA (L)
00'0 LOIsURs | w3 ojrug Aefsay
0S0EY8'6L “OIEV Loirug oples
uu'n epjeg ap exey
00'0 40!
0o'0 EE
260'029°C SPN OU Ojfug 0JUBLIPUDY
555886'€90'88 a00's80"282 sajelisay
0000000 00'0 sapieaydy
SO31EB'EB0'BR D2L'0VS VBT Jousjuy opjes
$8j00 ap 8pI0 $4 wa sojep 00UYISIH
opdejusunyaogy ep ownsey
oglayeay ep ejeg] J0pISeAU) Op iHed 9p 8sf
10/1.0 £¢0Z/B0 | 7p000000° 900 | vO0-1000/96Z ECE 90 3rv1 NNW AX3S A3Yd 30 LSNIT3Sd
Yo ouysayy| ——ejraneg #jud) rdNO/4d o
ajusyo
¥0-1000/S0E 09€°00 J0/E1ISEIE - 7€ 5901 - ¥0 EipenD - S8 |EJ3pa4 B3jWQuody sﬁﬂ
RICPRASHAUPY 0D PIND, cSaapy, €
eiopROSIUWPY
| 812992€ I OVEOEZ'E Il S¥ISEL li 57268 | 205174 |
£20Z/80/1€ ‘W9 €j0) £202/L0/LE Wwe D  (%)sesew Z) sownin soN (s)ouy oN (v)som on
opung op epepliqeIusy
010Z/50/82 90-,000/029°0¥2 0% 9 dl PG HSvES 13 <xﬁ
opun Op SePEPIAlY SBP Ou] 0pun op fef opun
£20Z/60/50 Yovs 0Lz 3d '0a3
ops opdar oy epugby ep ewo;

cnenigesn o opon e VXIvD
Vv, —4Y d1 TIN— 341 1ISVH4 14 VXIVD
OJUSWIIS|AU| 9p Oopun4




§2)00) 8p 8pID S J0pBA QLOISIH eeq
epeyejeq opSejuswroy
2B ws cpsorsiba; suuuod *ogdmnain v arafas JomA ()
oo'n LONsSugs] wo ojrug o1ebsoy
BSZLEY'IPLZZ oaw.avw.\.m p) .ojyug opes
00'n Epjes ap exey
000 401
oo'n o]
DES'99¢E S@py OU Ojfug OjUBLIPUNY
0000000 00'0 sajefisay
000000°0 00'0 sagduoydy
69¢L6¥' P22 049°€19'99 Joyajuy oples
$8100 3p GPID $4 wo Jojep QoURISIH
ogSejuaunAcyy ep owinsey
ogieieny ep BiEq) J0p{ISBAU] OP [0 OP OSHFt

L0/L0 £¢0Z/80 < ZG00000C° 900 | #0-1000/96Z €0E'90 A1 NNW AN3S A3¥d 30 LSNIT3Sd
By, ouy, LS Y FeiND/. 4
ajuajio
¥0-1000/50€°092°0C AQUejlise:g - ¢/E SN0 - $0 _IpEND .ﬂ’ |eispa4 edRuQuod3y w”ﬁu

QIOPRASIURLPY ©P [N oZuopu L

eiopeqgsjujupy

[ 8L2956'C 1l L090¢5 2 || LLES'GL 1l ELI%4] | 18¥S0 |

£20Z/R0/LE WO ©10) £20Z/L0/1€ W 20D (s%)sosop Z1 sownin soN (%)ouy oN ()sew on
opuny op epepiiqeIuoy
2102/¥0/0E \— 06-1000/615°225°0L 47 J8 dlL +EN-JMIEISYYEE 1 VX
opuny 0p SIPERIATY SEP O] Opun Op FdND opun,
£20Z/60/50 6955 0212 3d '0Q
ogs oples 0Bipog; eusby ep SWop;
ogdesyLiaa soyduwis 2ied %
OJUILIISIAU] 3P opund ojegxy ﬁ.’

(-SL — 44 dL+TIN—JY17TISVYH4 14 VXIVD
OlUaWIlSaAU| 9P Opun4




$2'596°266°} sIveovese e 00°000°282°0} 00°000°289°01 Y1307 ¥0 101
0£'gleBal- 02181046 25'20L 7T 00'000 0L | 00'000 0% | [ECHIINGY BINFa)RA - EU0NE 0EdINGUINOD - LOLOLIZOSIZL
0£°818°694" 021817026 85°802°2¢) 00°000°0F ') 00°000°0F '} oglensiuiwpy ap exe | - Sddy O SOPeINIUIA SOSINIAY - 0000208
LY'EE6 L1~ £5'0 0o’ 00'000'Z1 00’000 L SOUNP 2 SEYNE - [BUCHEd OBINGLIUOD - LOZ 1705172
16's81°0Z- 60'F19 bE 02'10F 00'000°65 00'000 55 fedhonnyy BiewE? - [BUOIRG 0RIINGUILCD - FOLOLLZOSLTL
SVSE0Th- TE'PO6 8L FY P E 00'000° 4121 00’000 124 [e1005 cedy ap [ediuniy opun 4 - [euciEd 0ediNguNoD - EOL0LIZ0SLTL
tr'S2E 042 a5'v 19 £H6 BY OO T 00’000 KT | 00'000 112 4 2pnes ap [ecdiaiuniy opun 4 - [BU0AE 0BIINGLIU0D - ZOLOLIZ051TL
74589 165" vl JUo8 =1 S0'SE0 BT 00'0009/6 € 00'000 946'€ ey Binpajald - [BUoliEd 0edNgIuod - LOLOLLIZ0SIZL
G9'666 LI S£'0 00'0 00'000°Z ) 00’000 Z1 SOUNP 2 SEYNYY - JOPIAIRS DEINQUILCD - LOZ LIOS LT
00'000°Z1- 00'0 97'62- 00'000°Z 1 00’000 21 Sddy - SEYa0ay SENNO - LOZ0 166666
d4 - pedioulg
SS'L0L 051 S5 L0L 18T 6109 0 00'000 LEL 00000 LEL - (81905 0Bdaj044 3P BWIISIS 2 SddN 0 2 S4ON 0 AUS SeaasUeuld sa0desuadiuo) - 10L0S0REE L
00'000°Z 1" 00'0 00'0 00'000Z 0000071 Sddd - s20dnyEay seno - 1090 10SEZZE L
12'828 062" 6217946 pE'azr € 00’000 888 00'000 282 Sddy 0P S08N22) SOp opdessunuay - 10I0EDLIE L
PLEELGE PLEEL 1 ER T 00'0009Z 00'000 92 OpIpa0) [B0SSag - [euoljed 0RdNgUIUCD - LLZ0SIZL
vs 128 ay'eLz | £'na 00’0000 00’000 04 Sddd © Bled s sejsuoIsuad sop oedinguiuod - 1E 105171
I6'PIT 58T T6'PIT SET Ze'szo et 00'000°01 00'000°01 Sddy 0 Bied SIAD SOABU| SOP 0BIINGUIUOYD - LT 105 ITL
3£'9BE 61 9£'96C 57 22'119s 00'000°0) 00’000 01 OpIPaY [BOSSA - OPIAIRS 0P 0BRINGUIUOD - SOLLINSIZL
£R'ZES B 20'208 21 68’002 Z 00000 42 00'000 27 [BCIOIUNEY BABWIED - J0PIASS Op 0BINGUILOD - POLLLOSLT
29'265 12" LE'Z5h BE 72078 ¢ 00'000° 19 00'000° 19 1203 oedy ap [edoun OpUN - I0PIAIRS 0P CENINGUIIOD - £0LLIOSITL
ZVZIBLSEL” 88'208 WY S4'000 19 00'000 £09 00'000 208 2pnes ap [ediiungy OpUN 4 - JOPIAIRS 0P OBIINQUIOD - ZOLLLOSIT L
89’62 025~ TE0ST LLLVT 998 5T 00'000°255 T 00'000'855Z JeiouNg BINY2JaI4 - JOPIAISS Op OBIINGUIIOD - LOLLIOSLITL
{ouedUapINGaIg
$6'90 18T} SO'ESEELE"2 16'124°566 00°000°22'6 00°000°242'6 ouejd) opdeziende) Wa 0punyj - 0ANNIAXT 13P04 - SOLIRIOUAPINAIdSOI0BUAG - LLLLOOSL
oshisseng opejnwndYy _ S3W ON epezienyy e Y1303 ¥a 0¥SvOHIDIdSI
oplepedaiy opsinalg opsinald SOSHNOTI 30 I1NO4
£20Z/01S09Y

{oonijeuy) oAnesSUOWR( - $05IN23)Y ap U0 4 Jod eLIUBWRSIO RYIR2RY ‘4

0a3rvy1 30 SIVdIJINNW SFH0AIAYGIS SO0AQ VIONIAIAIYd 30 OLNLILSNI =

0DNEWYNY3d 30 04Vv1s3

€707~ 01508y — Se11929Y Sep a13duejeg

-
ot
-




Daocumento A ssinada Digital Q._DSWW %quwﬂ_wmmm\m

‘We opRiw

AL EXANDRELINSE S VA JTINIOR

| 1 eiBojouss| souse]¢ Jod oplAjoAusse(] - SiIqeIu0D)

Acesse em: https://etce.tce.pe.gov.br/epp/validaDoc.seam Cddigo do documento: fa0421d4-5282-4ed6-b0e7-6e40fddaade5

52'596°L66'L- SL'YE0¥88'8 SG'0EL'BLL'L 00°000°Z88°01 00°000°Z88°0L v11303¥ va Tvlol

0£'818'69)- 0.'181°0L6 85'804°221 00'000°0¥ 11 00'000°0¥ 1’} [ediojunyy einRja1d - [euoned OBIINGIIUCD - LOLOLLZ0SLEL

0£'818°691- 02181°0L6 95804'221 00'000°0%1°} 00'000°0%L'L op3esiSIuIWpY 3p BXE| - SddN OF SOPE|NIUIA SOSIN23Y - 00002081
L¥'666')1- €5'0 000 00'000°Z} 00'000°Z} soINp @ SejNp - [euoned 0BINGUIUCY - L0ZZ0S 2L
16'581°0Z- 60'v18¥E 0L L0F Y 00'000°G5 00'000°S5 lediojunjy elewe) - [euosed 0gANGIIUOYD - $0L0L LZ0SLZL
816602 28'v06'8. v L¥9'6 00'000° 421 00'000°1Z} [e1og ogdy ap [edioluniy opund - [eUOREd 0BIINGUIUOD - €040 120SHZL
v¥'sec0L2- 9G'V19'EY6 6¥'100°ZZ} 00'000'%1Z'} 0000012’ apneg ap [edluniy opund - [euofed 0B3INGIIUOD - Z0L0LLZ0SHZL
Z1'589'16G- 8Z'vIEvee'e 90'8¥0'8ZY 00'000°96°€ 00'000°926'€ [edioluniy einyajald - [BUOLE 0BSINQUILOD - LOLOLLZOSIZL
59'666' 1~ 6e'0 00'0 00'000°Z} 00'000°Z1 SOIN[ 9 SEYN - 10PIISS OBSINQUILOD - LOZ} LOG 2L
00°000°Z1- 00'0 9Z'68- 00'000'Z} 00'000'Z} Sdd¥ - SeNaD9y SBINO - L0Z0 1266666
dd - ledipuud
6510205} G6'10.°182 61'09%°0¢ 00'000° €L 00'000 €L - [e100S 0Bd8j0ld 3p BWSISIS ® SddY © @ SJDY 0 2.jud SellsdueUld sagdesuadwod - L0L0E0666 |
00'000°Z}- 00'0 00'0 00'000°Z} 00'000Z} Sdd¥ - S903INISaY SeNno - 10901066226 |
1Z2'8.€°064- 64'129'26 vr'gzye 00'000'888 00000888 Sddy Op $0SIN03Y SOp OBdSeIBUNWAY - LOLOPOLZEL
PL'EEL'GE pL'EEL 19 L0'IEVTL 00'000'9Z 00'000°9Z opIpay [0Ssad - [eUoled 0BAINGUIUOD - | |Z0GLZ ]
518278 or'8IT | £4'09 0000070} 000000} Sddy o eled siAD sejsiuoisUad Sop 0gdinguiuoD - L£1051ZL
26'v12'582 Z6'71Z'S6T Z£'520°9¢ 00000701 00'000°0} Sddy o eled siaD soneu| Sop 0e3INQUIUCD - LZL0GIZE
9¢'96€ 61 9€'96€ 62 121196 0000070} 000000} OpIpa [20SSad - I0PINIRS Op OBSINQUIUCD - GOLLLOSLZ}
€6'266 6 L0'20¥'L) 68'00Z'2 0000022 00'000°L2Z [edioluny| BJRWED - JOPIISS Op OBSINGUILOD - $01 | L0SIZ |
1919512 ££'Z6¥'6¢E z.'0z8'y 00'000' 19 00'000'19 [e1oog ogdy ap [ediounyy opund - J0piARS Op 0B3INGUIUOD - €0LLLOSIZL
Z1'Z61'SEL- 88°208 1LY 200019 00'000°209 00°000°£09 apneg ap |ediojunjy opun - JOpIAISS Op OBIINQUIUCD - ZOLLLOSIZ |
89'6¥. 08¢- 28082 LLLT 99'8/£°6/2 00'000'855°Z 000008552 lediounpy eanyajeld - JOPIAISS Op 0BIINGUIUCD - LOLLLOGIZ )

(oueiouapinaig

56'9¥1°829'L- S0'ES8'EL6'L 16121966 00'000°ZL'6 00°000°2L'6 oue|d) ogdezijendeg we opung — OANJAX] Japod - soueiduapiasid soloyauag - LLLLO0SE
sesuasauq CERewhy S9W ON epezienyy e V1393 Va OYHVOI4103ds3

g ogdepesanly ogsirald ogrlaald S0S¥NO3Y 30 I1NOA

£202/01S09V

(oonijeUY) OARRRIISUOWIAQ - SOSINIY Bp 3juU04 J0d eLRUBWRIIO BYIDI3Y ‘&
0d3rv 34 SIVAIJINNIN S3HO0AIAYIS SOAd VIONIAIAIYd 3d OLNLILSNI

OONgNVYNY3d 30 Oav.is3



( Sopepigeiusy) oanesedwo)

e —— T — - - - " - — — N - -~
W08 20 55 | e OEE LIr ST CTPEL RLNE umw“vm._.muw ﬂr ﬁ;,.“mu-,-...n ﬂ...ﬁ.......u“ ,,.m”....amm...uw
- S =, \ > \ - I ‘. e l J - .

oluQWILIIBd OP 0BIN|OAT

€20¢- 013508y — OINQWIYLYd OQ O¥INTOA3




AUTORIZACAO DE APLICACAO RESGATE - APR

ART. 116 DA PORTARIA MTP 1.467/2022

AUTORIZACAO DE APLICAGCAO E RESGATE - APR N¢/ANO: 036/2023

Unidade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA Dos | CC: 3239
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04 DATA: 08/08/2023

Dispositivos de resolugao do CMN:

VALOR (R$): 75.000,00 TIPO DE OPERACAO: Aplicagao 4.963, Artigo 79, Inciso I, Alinea " b "

HISTORICO / DESCRICAO DA OPERACAO

APLICACAO OBJETIVANDO A RENTABILIDADE FINANCEIRA E ATUARIAL DO INSTITUTO EM
CONFORMIDADE COM A RESOLUCAO CMN N°4.963/2021 E COM A SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS. O
FUNDO INDICADO PARA APLICACAO POSSUI RESGATE IMEDIATO PARA FACILITAR ADMINISTRACAO DAS
MOVIMENTAGOES. ALEM DISSO, O FUNDO BUSCA PROPORCIONAR RENTABILIDADE COMPATIVEL AO
IRF-M 1, O QUAL REPRESENTA A EVOLUCAO, A PRECOS DE MERCADO, DA CARTEIRA DE TITULOS
PUBLICOS FEDERAIS PREFIXADOS (LTNE NTN-F) COM PRAZQS INFERIORES A UM ANO. ASSIM, O FUNDO
ALOCA SEUS RECURSOS POR MEIO DA APLICAGAOEM TITULOS PUBLICOS FEDERAIS E OPERACOES
COMPROMISSADAS LASTREADAS EM TITULOS PUBLICOS FEDERAIS, DESSA FORMA, SENDO
CLASSIFICADO COMO CONSERVADOR.

CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF CNP]: 10.740.670/0001-06
Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL Taxa de administracao: 0,20%

CNP] Administrador: 00.360.305/0001-04 Benchmark: IRF-M 1

Gestao: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E Taxa de performance: 0

VALORES MOBILIARIOS S.A. CNPJ Gestio: 42.040.639/0001-40

Disponibilidade recursos resgatados: D+0 Patrimonio liguido no dia de Movimento: R$

Valor da cota no dia de Movimento: 3,24101 7.589.538.657.86

Data de inicio do fundo: 28/05/2010 Qtde de Cotas: 2.341.723.835,0018

Representante Legal: Proponente/Gestor: Ligquidante:

STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO CLEMENTE
CLEMENTE CLEMENTE

CPF: ***716.914->*
CPF: ***716.914-** CPF: ***716.914-**
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AUTORIZACAO DE APLICACAO RESGATE - APR

ART. 116 DA PORTARIA MTP 1.467/2022

N9 /ANO: 037/2023
CC: 744

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

Unidade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

Dispositivos de resclucao do CMN:

TIPO DE OPERACAO: Resgate | 4 963 Artigo 79, Inciso 1, Alinea " b "

VALOR (R$): 287.096,00

HISTORICO / DESCRICAO DA OPERACAO

RESGATE PARA PAGAMENTO DE BENEFICIOS (FOLHA DE PAGAMENTO) DA COMPETENCIA DE AGOSTO
DE 2023 DOS APOSENTADOS E PENSIONISTAS.

CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF CNPJ: 10.740.670/0001-06

Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CNP] Administrador: 00.360.305/0001-04

Gestio: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Taxa de administracao: 0,20%

Benchmark: TRF-M 1

Taxa de performance: 0

CNPJ Gestao: 42.040.639/0001-40
Patriménio liguido no dia de Movimento: R$
7.785.813.168,36

Qtde de Cotas: 2.388.224.710,88475

Disponibilidade recursos resgatados: D+0
Valor da cota no dia de Movimento: 3,26008
Data de inicio do fundo: 28/05/2010

Representante Legal:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE

Ass: i ce\(o )

Q
any > ey’
Gete o F ) 617—0?'3

Proponente/Gestor:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE

CPF: ***716.914-**
Certificacao: APIMEC - CGRPPS

Validade: 30/03/2026
L\Qﬁ\@“\&

portan?:

Liquidante:
STEPHANY SATURNO CLEMENTE

CPF: ™*716.914-*
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" f\ﬂf\a'c'zal




AUTORIZACAO DE APLICACAO RESGATE - APR

ART. 116 DA PORTARIA MTP 1.467/2022

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

Unidade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

N2 /ANO: 038/2023
CC: 323-9

DATA: 25/08/2023

VALOR (R$): 75.455,00

TIPO DE OPERACAO: Resgate

Dispositivos de resolucao do CMN:
4.963, Artigo 79, Inciso I, Alinea"b "

HISTORICO / DESCRICAO DA OPERACAO

RESGATE PARA PAGAMENTO DE BENEFICIOS (FOLHA DE PAGAMENTO) DA COMPETENCIA DE AGOSTO
DE 2023 DOS APOSENTADOS E PENSIONISTAS.

CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

CNPJ: 10.740.670/0001-06

Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CNP] Administrador: 00.360.305/0001-04
Gestao: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A.

Disponibilidade recursos resgatados: D+0
Valor da cota no dia de Movimento: 3,26008
Data de inicio do fundo: 28/05/2010

Taxa de administragdo: 0,20%
Benchmark: IRF-M 1
Taxa de performance: 0

CNP] Gestao: 42.040.639/0001-40

Patrimodnio liguido no dia de Movimento: R$
7.785.813.168,36

Qtde de Cotas: 2.388.224.710,88475

Representante Legal:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE

CPF: **=716.914-**
qen®

o O o
Ass: »‘33‘\; sikﬂ“w;g\ﬁr -
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Proponente/Gestor:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE

CPF: ***716.914-*
Certificacao: APIMEC - CGRPPS

Validade: 30/03/2026\2'

Liquidante:
STEPHANY SATURNO CLEMENTE

CPF: **716.914-**
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ocumento Assinado Digitalmente por: JEFFERSSON ALEXANDRE LINS E SILVA JUNIOR
cesse em: https://etce.tce.pe.gov.br/epp/validaDoc.seam Codigo do documento: fa0421d4-5282-4ed6-b0e7-6e40fddaades

Patrimdnio Rentabilidade Meta
_ﬂw Hhm.mwo.hh Més Acum. Més Acum.
0,87% 8,96% 0,61% 6,45%

Evolugéo do Patrimdnio

RS 1 450 538,79

RS 145502844

Fev/2023

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

Dashboard - Agosto/2023

Gap VaR
Més Acum, 0,14%
0,25% 2,51%

RS 148 590.44

Ago/Zy

unoapp.com.br
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CLASSE

Renda Fixa

ENQUADRAMENTO

Artigo 79, Inciso I, Alinea " b "
Total

PERCENTUAL
100,00%

PERCENTUAL

100,00%
100,00%

VALOR LEG.
R$ 67.322,37 R

R% 67.322,3

VALOR LEG.

R$ 67.322,37
R$ 67.322,37

Distribuicdo - Agosto/2023

unoapp.com.br
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mnoocam:”o Assinado Digitalmente por: JEFFERSSON ALEXANDRE LINSE SILVA JUNIOR
cesse em: https://etce.tce.pe.gov.br/epp/validaDoc.seam Codigo do documento: fa0421d4-5282-4ed6-b0e7-6e40fddaades

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.
IRF-M 1+ 99,88% R$ 67.240,20 [N
IRF-M 1 0,12% R$ 82,17 D

100,00% R$67.322,37

Distribuicao - Agosto/2023

unoapp.com.br
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RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"

FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"

Operacdes Compromissadas - 7, |l

Fl Renda Fixa - 7, lll "a

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancarios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"
FI Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

FI Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

Fl Agdes - 8, |
Fl de indices Acbes - 8,
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9,

Fl Acoes - BDR Nivel I - 9, llI

Total Investimentos no Exterior

._ Documento Assinado Digitalmente por: JEFFERSSON ALEXANDRE LINSE SILVA JUNIOR
L7 m.
.__.f:. P |/ cesse em: hitps://etce.tce.pe.gov.br/epp/validaDoc.seam Codigo do documento: fa0421d4-5282-4ed6-b0e7-6e40fd4aades

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
60%
60%
20%
5%
5%
5%

RESOLUCAO(%)
30%
30%

RESOLUCAO(%)

10%
10%
10%

CARTEIRA (R$%)

R$ 0,00
R$ 67.322,37
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 67.322,37

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R%)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

(%)

0.00%
100.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
100,00%

(%)

0.00%
0.00%
0,00%

(%)

0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

Enquadramentos 4.963 - Agosto/2023

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)
0,00%
60,00%
0,00%
0,00%
20,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)
0,00%
70,00%
0,00%
0,00%
30,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Superior(%)
0,00%
100,00%
0,00%
0,00%
50,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)
0,00%
0,00%

Alvo(%)
0,00%
0,00%

Superior(%)
18,00%
2,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)
0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)
0,00%
0,00%
0,00%

Superior(%)
10,00%
10,00%
10,00%

unoapp.com.br
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ocumento Assinado Digitalmente por: JEFFERSSON ALEXANDRE LINSE SILVA JUNIOR ’
em: https://etce.tce.pe.gov.br/epp/validaDoc.seam Codigo do documento: fad421d4-5282-4ed6-b0e7-6e40f ddaades Enquadramentos 4.963 - Agosto/20L_

POLITICA DE INVESTIMENTO

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R%) (%)
inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Fl Multimercado - aberto - 10, | 10% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fl em Participacoes - 10, || 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 3,00%
Fl "AcOes - Mercado de Acesso" - 10, 1l 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0.00%
Total Fundos Estruturados R$ 0,00 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
FI Imobilidrio - 11 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 3,00%
Total Fundos Imobiliarios R$ 0,00 0,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$%) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Empréstimos Consignados - 12 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00%

Total Global R$ 67.322,37 100,00%
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Dezembro
Total

R$ 2.336.765,37
R$ 2.336.765,37

R$ 2.197.897,77
R$ 2.197.897,77

1,03%
11,12%
IPCA + 5.16% a.a.

R$ 23.978,18
R$ 428.318,80

| .

Metas - >uomno\t..

1,15%
10,07%

0,12%
-1,05%

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total

R$ 10.413.771,12
R$ 9.645.941,82
R$ 9.352.823,14
R$ 9.139.019,62
R$ 9.047.329,95
R$ 8.845.361,79
R$ 8.577.856,80
R$ 8.236.357,32
R$ 7.952.033,71
R$ 7.622,785,82
R$ 7.277.661,79
R$ 7.125.031,08
R$ 7.125.031,08

R$ 9.645.941,82
R$ 9.352.823,14
R$ 9.139.019,62
R$ 9.047.329,95
R$ 8.845.361,79
R$ 8.577.856,80
R$ 8.236.357,32
R$ 7.952.033,71
R$ 7.622.785,82
R$ 7.277.661,79
R$ 7.125.031,08
R$ 7.080.418,81
R$ 7.080.418,81

0,67%
1,28%
1,35%
0,73%
1,25%
0,95%
1,38%
1,29%
1,58%
1,67%
1,37%
1,15%
15,74%

R$ -72.959,93
R$ -108.415,53
R$ 63.476,51
R$ 73.778,58
R$ 113.830,47
R$ -14.498,70
R$ -23.627,49
R$ -10.750,93
R$ -41.003,89
R$ -35.420,58
R$ 82.672,91
R$ 63.128,32
R$ 90.209,74

-0,72%
-1,15%
0,71%
0,82%
1,27%
-0,15%
-0,33%
-0,10%
-0,57%
-0,49%
1,13%
0,92%
1,32%

-1,39%
-2,43%
-0,64%
0,09%
0,02%
-1,10%
-1,71%
-1,39%
-2,15%
-2,16%
-0,24%
-0,23%
-14,42%
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COMPRA ATUAL
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Em reunido realizada nos dias 1 e 2 de agosto, o Comité de Politica
Monetdria (Copom), decidiu iniciar o ciclo de flexibilizacdo monetaria
ao efetuar o corte nos juros de 0,50 p.p., como resultado de uma
reducdo do quadro inflacionario e queda das expectativas de inflacdo

ao longo prazo. A taxa Selic passa agora ao patamar de 13,25% a.a..

Todavia, o Comité ressaltou que a atual conjuntura econdmica
contribui para um “processo desinflacionario mais lento e a
parcialidade da ancoragem das expectativas”. Esses fatores exigem
uma maior atencao nas futuras decisdes de politica monetaria. Apesar
disso, a entidade ja indicou que efetuara novos cortes de mesma

magnitude nas proximas reunides.

Apesar do alivio da pressado dos juros, com inicio do ciclo de reducao, o
pais permanece com uma atividade resiliente. A producao industrial
avancou 0,4% no segundo trimestre, enquanto o setor de servicos
cresceu 0,5% no mesmo periodo. As vendas no varejo, porém,
apresentaram desempenho negativo, retraindo 0,3%, nimero que é

compensado pela alta acumulada de 1,3% no semestre.
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PANORAMAECONOMICO

Esses resultados corroboraram para o avanco do indice de Atividade
Econdémica (IBC-Br), considerado a prévia do PIB brasileiro, que cresceu
0,63% em julho. A estimativa foi confirmada com o resultado oficial do
PIB do segundo trimestre que apontou um crescimento de 0,9%. O
valor superou as expectativas de mercado e foi puxado pelo

desempenho dos setores de servicos e industrial.

No que se refere ao ambiente inflacionario, os dados do IPCA de julho
mostraram inflacdo de 0,12%, devido ao aumento dos precos de

automoveis, apods o fim do programa de descontos estabelecidos pelo

alta de 4,2% nos ultimos doze meses. O indice trouxe surpresas altistas
em alimentacdo no domicilio, itens de higiene pessoal e energia
elétrica. Contudo, foram evidenciados sinais de desaceleracdo nas

atividades de servicos e o indice de difusd@o caiu de 5,54% para 5,29%.

A votacdo sobre o arcabouco fiscal ocorreu na Camara dos Deputados
no final de agosto, onde o texto foi aprovado com algumas alteracdes e
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Especialistas apontam dificuldades para o cumprimento de regras
fiscais, tendo em vista a previsdao de aumento nas receitas, que pode
ndo se concretizar. Diante disto, uma série de propostas foram
enviadas ao Congresso para garantir o aumento da arrecadacdo, dentre
elas estdo a taxacdo dos fundos exclusivos, o retorno do voto de
qualidade do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (Carf) e o fim
do mecanismo de distribuicao de juros sobre capital préprio (JCP) entre

empresas.

A segunda estimativa do Produto Interno Bruto (PIB) do segundo
trimestre dos Estados Unidos foi revisada de 2,4% para 2,1%, de acordo
com dados do Bureau of Economic Analysis, ficando abaixo da projecdo

do mercado.

Apesar disso, o mercado continua aquecido, com baixo desemprego e
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PANORAMAECONOMICO

indicadores de atividade econdmica do més de julho superando as
projecdes. As vendas no varejo e produc¢do industrial avancaram 0,7% e

1,0% em relagdo ao més anterior, respectivamente.

Quanto ao mercado de trabalho, JOLTS e PAYROLL continuam elevados,
mas perderam tracdo, refletindo efeitos da politica monetaria restritiva.
A relacao entre JOLTS (que representa a demanda por trabalhadores) e
numero de desempregados (oferta de trabalhadores) tem ficado mais
confortavel, refletindo um menor descasamento entre oferta e
demanda e, consequentemente, uma menor pressdo por reajustes

salariais.

No que tange a inflacdo, o nucleo do indice de Precos para Despesas
com Consumo Pessoal (Core PCE, na sigla em inglés), indicador mais
abrangente e relevante para as decisdes do Federal Reserve (Banco
Central dos Estados Unidos), tem permanecido resiliente, marcando
4,2% em julho, na contabilizacdo anualizada. J& o indice cheio, que
abrange itens mais volateis, ficou em 3,3%, ante 3,0% em junho, no
acumulado de doze meses. A alta pode ser explicada pelo efeito base,

pois em julho de 2022 houve varia¢do de -0,1%.

Por conta das expectativas de juros maiores por mais tempo, reflexo da
atividade econdmica resiliente e de medidas fiscais expansionistas, a
rentabilidade dos Treasuries aumentou, o que afeta os mercados do
mundo inteiro, pois aumenta a demanda por esses titulos,
impulsionando inclusive a valorizacdo do délar frente a moedas de
paises emergentes. No més de agosto, o dolar se valorizou 4,88% frente

ao real e o DXY teve alta de 2,36%.

O cenério europeu continua bastante incerto, com inflacdo elevada e
dificuldade de crescimento. O PIB da zona do euro avancou 0,3% no
segundo trimestre, apés estabilidade no trimestre anterior. Apesar do
baixo crescimento, o desemprego permanece em minimas histéricas
(6,4%), fator que pressiona a inflacdo e dificulta o trabalho do Banco

Central Europeu (BCE).
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Quanto ao cenario inflacionario, o indice de Precos ao Consumidor

avancou 5,3% no acumulado de doze meses, mostrando uma redugao

gradual. Ja o nucleo da inflagdo tem sido mais resistente, marcando
também 5,3% ante 5,5% no més anterior. Em agosto de 2022, o indice
estava em 4,3%. O nucleo, medida que fornece um melhor
direcionamento do caminho que a inflacdo deve seguir, € um ponto de

atencdo para as autoridades monetarias ao redor do mundo.

Ja em relacdo a China, o cenario diverge das outras grandes economias

no que tange & inflacdo. O indice de Precos ao Consumidor (IPC)

julho. Deflagdo ndo era registrada no indicador desde fevereiro de 2021.
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O crescimento da China continua incerto, especialmente o mercado 3

imobiliario, que costumava ser um motor de crescimento do pais, tem %

[

Q

preocupado e atraido a atengdo ndo sé dos chineses, apés grandes &

Q

N

empresas do setor demonstrarem fraqueza. No capitulo mais recente, a §

()]

. r . . . I3 o

Evergrande, empresa que ja foi a segunda maior incorporadora do pais, &

[o)

entrou com pedido de protecao contra faléncia nos Estados Unidos. g

Q

O governo tem adotado medidas com o intuito de impulsionar a §
economia, como reducdo de impostos sobre transacdes na bolsa e
cortes de juros. O corte de juros merece especial aten¢do pelo fato de

que, alinhado ao aumento das taxas dos Treasuries norte-americanos, ‘

amplia o diferencial de rentabilidade entre os titulos dos dois paises, o ‘

que intensifica a desvaloriza¢do da moeda chinesa. ‘

Por fim, a China apresentou, em julho, reducdo de 14,5% nas
exportacdes e 12,4% nas importacdes. Esse fator merece atencdo
especial dos paises que exportam para 13, como é o caso do Brasil. As
exportacdes brasileiras para a China tiveram queda de 3,7% em julho,
em comparacao a junho. Para evidenciar a importancia do pais asiatico
para a balanca comercial do Brasil, as exportacdes brasileiras para a
China totalizaram US$ 89,43 bilhdes em 2022, 26,76% do total

exportado.
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Com o inicio do ciclo de corte de juros, a expectativa era que ativos mais volateis
ganhassem destaque. Todavia, o que se observou foi uma acomodacdo de
investimentos nos ativos de renda fixa, puxados principalmente pelos indicadores
atrelados a inflagdo e aos prefixados. Os grandes destaques para o més foram o
IRF-M 1, IRF-M e IDKA IPCA 2A. O CDI também apresentou resultado consideravel,

com rentabilidade de 1,14% em agosto.

cDI Global lbovespa IDkA IMA IMA-B IMA-B5 IMA-B 5+ IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500

BDRX IPCA 2 Geral ex-
Anos C
o Investimentos Meta Atuarial

Com relacdo a renda varidvel, apds uma sequéncia recorde de treze pregdes
consecutivos de queda registrados durante o més, o Ibovespa encerrou agosto
com recuo de 5,09%. Todavia, para o acumulado anual, o indicador permanece no
campo positivo, com valorizacao de 5,5%. Esse panorama foi influenciado, em sua
maior parte, por uma perspectiva externa de aversao a risco fazendo com que
houvesse uma retirada expressiva de recursos estrangeiro da bolsa brasileira. O

fluxo de capital estrangeiro da bolsa foi negativo em R$ 12,7 bilhdes no més.

Apesar do cenario internacional ndo se mostrar favoravel para investimentos, o
indice BDRX, que & benchmark dos fundos BDR, avangou 3,27% em agosto. Esse
desempenho positivo pode ser explicado pela variagdo do dolar no periodo

(+4,88%), em meio a um cenario de incerteza global.
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Diante principalmente do inicio do ciclo de cortes na taxa Selic (ocorrido no inicio do
més), do IPCA acima do esperado, da demora na aprovacao do Arcabouco Fiscal na
Camara dos Deputados e do déficit fiscal de julho, vértices mais curtos da curva de
juros fecharam marginalmente, enquanto houve abertura de vértices intermediarios

e longos.
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Com isso, investimentos prefixados de curta duragao se destacaram. O IRF-M 1 foi o
grande destaque do més rentabilizando 1,15%, seguido pelo CDI com 1,14%. Por
outro lado, indices compostos por titulos mais longos ndo obtiveram bom
desempenho, em especial o IMA-B 5+, com rentabilidade negativa de 1,27%. No que
tange a renda variavel, o indice Global BDRX teve alta de 3,27% (também
impulsionado pela variacao cambial), enquanto o IBOVESPA foi o destaque negativo,
caindo 5,09%.

Mesmo com um movimento de mercado diferente registrado em agosto,
acreditamos que ha margem para fechamento da curva de juros do Brasil e
permanecemos com a nossa sugestdao de alongamento de carteira, elevando a

exposicao a IRF-M e IMA-B, buscando uma melhor relagdo “risco x retorno”, haja vista

LEMA




PANORAMAECONOMICO

que os fundamentos motivadores desse posicionamento continuam em cena.
Contudo, ressaltamos que persistem incertezas no ambito fiscal e que ha

possibilidade de maior volatilidade em titulos longos e na renda variavel.

Em relacdo a aplicagao direta em titulos publicos, fundos de vértice e letras
financeiras, destacamos que a estratégia ainda é viavel, apesar de alguns vértices ja

estarem entregando rentabilidades abaixo da meta atuarial.

RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2023, 2024 E 2025

BRASIL 2023 2024 2025
PIB (% de crescimento real) 2,56% 1.32% 1,90%
IPCA (em %) 4,92% 3,88% 3,50%
IGP-M (em %) -3,56% 4,00% 4,00%
Taxa de Cambio final (R$/US$) 4,98 5,00 5,10

Taxa Selic (final do ano - em %) 11,75% 9,00% 8,50%
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 6,51% 4,93% 4,83%

Fonte: Focus
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AVISO LEGAL

Esse relatério tem como objetivo Unico fornecer informac¢des macroecondmicas, e ndo constitu
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicita
de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em u
determinada estratégia de negodcios em qualquer jurisdicao.
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As informacdes contidas nesse relatorio foram obtidas de fontes publicas ou privadas nao sigilosas.

A LEMA Economia & Financas (“LEMA") ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expre
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes.

Esse relat6rio também ndo tem a intencdo de ser uma relacdo completa ou resumida dos mercados
desdobramentos nele abordados.
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As opinides, estimativas e projecdes expressas nesse relatorio refletem a opinido atual do responsével
pelo contetdo desse relatorio na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteracdes sem
aviso prévio.

A LEMA nao tem obrigacao de atualizar, modificar ou alterar esse relatério e, tampouco, de informar ao
leitor.

Esse relatorio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propoésito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A LEMA néo se responsabiliza, e tampouco se responsabilizara por quaisquer decisGes, de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Informacdes adicionais sobre as informagdes contidas nesse relatorio se encontram disponiveis
mediante solicitacdo por meio dos canais de comunicacdo estabelecidos pela LEMA.

LEMA
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WaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determung
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o retorno esperad
desvio padrdo dos retornos diarios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuiga
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo of
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga queg
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 0,17%.

B!

op 0b1poJ wess*
aNvxagy uo%aa:d

2Volatilidade: Volatilidade € uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecemgagﬁ
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais smp@e%
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade gltfa
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estlmisg
que os retornos didrios da Carteira, em média, se afastam em 1,14% do retorno didrio médio dos ultim05§l§
meses.

[

C

Z
3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cédlculo em vez da volatilidade® )
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a cartefra.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcangada pelo mercado. Engl
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade (&59
menor que a do mercado. %

@v Toesvo1e

4sDrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativogao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determin8do
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizagao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -0,85 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

z 8

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21 2 g
2 a.

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 3524 0.00% CAIXA ASSET % CAIXA DTVM 0 1. %E
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP FlL... R$ B1.131,76 }9.969 30 CAIXA ASSET 0,00002" CAIXA DTVM 7.%"3
g2

Art. 18. As aplicacées em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretame@t@,
exceder a 20% das aplicagbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compaostos exclusivam@t}
por titulos publicos. 8 §
P4

. . , g 2

Art. 19. O total das aplicagbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representaronp
maximo, 15% do patrimoénio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamenteé@

titulos publicos. § §
Q.

Em caso de FIDCs, Fl Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patrimonio qu@&_%

3 2

do fundo. Y

5 0

Art. 20. O total das aplicacdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administr@a\s

ndo pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou Pgr

gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico. p %

% O

P

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendi@’as,
cumulativamente, as seguintes condi¢des: @
&

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo B
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

G

o

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administr
oriundos de RPPS;

(o}

SoryPIOTe9S
Qe

Ill - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa gualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM, 4,963

OpeusSy

:ne%sdn

Titulos Tesouro Naclonal - SELIC RS 0,00  0.00% 100,00% 0.00% 0.00% 0.00% g
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN RS 81.167.00 100.00% 100.00% 60,00% 70,00% 100.00% gﬂ 5

=
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

Ata da 10* Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos 2023

Ao 13° (décimo terceiro) dia de novembro de 2023, as 11:00 horas, o Comité de Investimentos
do IPSEL — CI/IPSEL reuniu-se na sede do Instituto situado na Rua 1° de Janeiro, 35 (trinta e
cinco) de forma hibrida, para realizagdo da décima reunido ordinaria do Comité de Investimentos
do ano de dois mil e vinte e trés. Participaram da reunido os membros do Comité de
Investimentos Stephany Saturno Clemente, presidente do CI/IPSEL, Alriquerly Cristina de Melo
Leite membro titular ¢ Rodrigo Sobral, membros titulares ambos nomeados pela Portaria
979/2022. O objetivo da reunido foi elaborar a politica de investimentos de 2024. O
representante da LEMA, Rodolpho Malafaia, fez uma analise do cenario econdmico e das
projecdes para o ano de 2024. Logo apods, enfatizou que a Politica de Investimentos ¢ um
documento que fundamenta toda tomada de decisio do RPPS no que diz respeito ao
planegjamento estratégico da previdéncia em relagdo aos recursos, sempre observando os
principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de
suas obrigagdes e transparéncia e seus fundamentos na legislagdo. No que diz respeito a
rentabilidade e solvéncia ¢ um recurso que vai ser utilizado para pagamento dos beneficios dos
aposentados e pensionistas e que vai precisar da aprovagdo do conselho Municipal de
Previdéncia apos essa elaboragdo realizada pelo comité. Foi realizada a analise de modelos de
gestdo em que sdo destacados pela legislagdo e se verificou que o IPSEL possui o modelo de
gestdo propria, ou seja, quem toma a decisdo ¢ o Conselho de Previdéncia Municipal e o Comité
de Investimentos sem ter a necessidade de interferéncias externas, ou seja, ¢ realizado
diretamente a execug@o da politica de investimentos da carteira do regime decidindo sobre as
alocagdes dos recursos até mesmo por meio de fundos de investimento.

A duragdo do passivo atuarial, assim como a avaliagdo atuarial do ano de 2023, o comité
verificou que a atual Politica de Investimentos apresentou uma meta atuarial de IPCA + 4,86%.
Foi exposto o perfil da carteira do IPSEL e as expectativas do mercado, ressaltando o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos e objetivo dos investimentos. Rodolpho
observou que para encontrar a meta atuarial, a Portaria MTP n° 1.467/22, em seu art. 39,
determina a regra para defini¢do da “taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de
desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuigdes do RPPS™.
Esta taxa, devera ser, equivalente a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de
Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a duragdo do passivo do RPPS.

Como se tem a meta para atingir deve ser ter uma estratégia de alocagio que seria quanto € que
se deve colocar no patrimdnio para atingir a meta atuarial. Dentro dessa parte de estratégia de
alocagdo hoje o patrimonio do Instituto foi descapitalizando ao longo do tempo e a maior parte
desse patrimonio ¢ da taxa de administragdo, no entanto tal valor deve ser informado onde ficara
aplicado, uma vez langados nos extratos do CADPREV deve ser observado se esta respeitando
os parametros da resolugdo e da Politica de Investimentos.

Na estratégia de alocagdo, foi determinado pelos membros do comité como estratégia-alvo 100%
(cem) dos recursos aplicados em Renda Fixa, assim ficara com a disponibilidade recursos para
quando precisar resgatar ndo ter prejuizos financeiros para a carteira. Foi apresentado os demais
segmentos de renda variavel, investimento no exterior, fundos estruturados e fundos imobiliarios,
além de empréstimos consignados, no entanto, a tendéncia desse patrimdnio € permanecer
zerado. Mesmo assim, foi colocado uma estratégia de multimercado de 5% (cinco) pois se o
perfil do patrimdnio voltar a capitalizar. Em 2024 esse percentual podera ndo ser utilizado

Rua: 12 de Janeiro, 35 — Lajedo/PE — CEP: 55385-000
Tel: (87) 3773-3519/ Site: www.ipsellajedo.pe.gov.br
E-mail: ipsellajedo@outlook.com
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CNPJ: 06.203.296/0001-04
Ata da 10* Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos 2023

devido a situagdo do RPPS. Foi ressaltado a importdncia de enviar os demonstrativos do DAIR e
DEPIM, mesmo estando descapitalizado assim como a importincia das certificagdes dos
membros.

Foi destacado que a taxa parametro para rentabilidade dos RPPS, também chamada de meta
atuarial, ¢ justamente a taxa definida pela duragdo do passivo atuarial que permita o RPPS
encontrar o equilibrio atuarial. Considerando também que a inflagdo para 2024 esta previsto
3,87% a meta atuarial projetada ficaria no valor de 8,92%. Inflagdo ¢ algo que prevemos agora,
porém ndo se sabe ao certo como sera no ano que vem, devendo sempre monitorando, pois se ela
sobe a meta atuarial sobe também. O comité de investimentos debateu sobre o plano de
contingéncia, principalmente em caso de desenquadramento dos investimentos com a politica e
resolugdo de investimentos. Tendo abordado os assuntos previstos € sem mais nenhuma situagéo
a tratar pelos presentes, a presidente Stephany Sa mo Clemente agradeceu a presenga e
encerrou a reunido. Em seguida foi assinada a ata

ats e .‘_.. .QJ A"
riquerly Cristina de Melo Leite, N 1\
,i_ ephany Saturno Clemente.
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1. APRESENTACAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e
norteia o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdencidrios,
observando os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao,
adequacao a natureza de suas obrigacGes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre
alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social (“RPPS”).

1.2 OBIJETIVO

Conforme evidenciado no fluxo contido em nossa avaliagdo atuarial, bem como nos relatérios
dos ultimos exercicios, o RPPS convive com sucessivos déficits financeiros, o que tem levado a
gestdo a utilizar parte do patrimdnio investido para pagamento de beneficios. Diante disto,
entende-se que a preservagdo do capital investido pelo regime seja o principal objetivo na
gestdo dos investimentos durante o exercicio de 2024.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n? 4.963/2021 (“Resolucdo
4.963”) e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022 (“Portaria
1.467") que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2024 e deverad ser
aprovada, antes de sua implementacdo, pelo orgdo superior competente!, conforme
determina o art. 52 da Resolugdo 4.963. O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolucéo
preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso
de sua execugdo, com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legislagdo”.

2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolucdo 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte
texto:

Art. 4°. Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo
dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

! Por “6rgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administragio/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominacio adotada pela
legislagdo municipal que trate do 6rgdo de deliberagdo do RPPS. Para simplificacdo, aqui adotaremos o termo
“Conselho”.
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| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacio de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagao em vigor
para o exercicio profissional de administra¢do de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificacdo e concentracdo previstos nesta Resolugao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 39;

V1 - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolugdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos
regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢do a riscos ou de
potenciais perdas dos recursos.

A Secdo Il da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugdo 4.963 e
traz maior detalhamento do contelido a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos topicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO

A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redagdo:

Art. 95. A gestdo das aplicacbes dos recursos dos RPPS poderd ser propria, por
entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - Gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execuc¢do da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocagdes dos
recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

Il - Gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administragdo de recursos de terceiros pela CVM; e Pag. 52
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Il - Gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela
unidade gestora e parte por instituicdes contratadas para administragdo de
carteiras de valores mobiliarios.

O RPPS adota o modelo de gestdo propria. Isso significa que as decisdes sao tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
responsavel pela execugdo da Politica de Investimentos. O Conselho Deliberativo, como o6rgao
superior competente, aprovara a Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal, atuara com o
acompanhamento e fiscalizagdo da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros Regimes Proprios de Previdéncia Social,
instituicbes financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de
investimentos ou outros. No entanto, as decisdes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e
Conselhos.

Com relacdo a governancga do RPPS, o Comité de Investimentos é o drgdo responsavel pela
execucdo desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimentacdes (aplicagbes e resgates) e manutencdo da carteira de investimentos ao longo
do ano. A estrutura do Comité é apresentada em Regimento Interno préprio.

O Conselho Deliberativo é o 6rgdo maximo do RPPS, que devera aprovar a Politica de
Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reunides periodicas.

As deliberagdes do Conselho ocorrerdo através de reunido interna, que devera ser realizada no
minimo, trimestralmente e a sua estrutura prevista na lei do RPPS, em conformidade com o
previsto no artigo 72 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

O Conselho Fiscal atuara com o intuito de zelar pela gestdao econémico-financeira, examinar
balango e demais atos de gestdo, relatando deficiéncias eventualmente apuradas, sugerindo
medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a presta¢do de contas anual da unidade gestora,
em até quatro meses apds o encerramento do exercicio. As deliberacdes serdo abordadas
através de reunides internas, que ocorrerao no minimo, trimestralmente.

O RPPS conta com o servico de consultoria de investimento da empresa Matias e Leitdo
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Financas”, e inscrita no
CNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios, contratada para
prestacdo de servigo quanto a andlise, avaliagdo e assessoramento dos investimentos do RPPS.
A Consultoria atuara conforme legislagdo que rege sua atuagdo e os investimentos dos RPPS,
através de andlise de cenario, estudo de carteira, vislumbrando a otimizacdo da carteira para o
atingimento dos objetivos tragcados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos
investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO
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Conforme exposto no inciso Il do artigo 102, no que se refere a definicdo da estratégia de
alocagio dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de
investimentos, devera a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenario
econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigacdes
atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocagdes que visam manter o
equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestdo
de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagdo com percentuais pretendidos para
cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e maximos.

O art. 22 da Resolucio 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicagdo:

| - Renda fixa

Il —= Renda variavel

I1l — Investimentos no exterior

IV — Investimentos estruturados

V — Fundos Imobiliarios

VI — Empréstimos Consignados

Sdo considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participagdes (FIP); e

I - fundos de investimento classificados como “AgGes - Mercado de Acesso”.

As aplicagOes dos recursos deverdao observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obriga¢des atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que
impliqgue em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de
cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o
cumprimento dos prazos e dos montantes das obriga¢des do RPPS.

Tais aplicacdes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime, conforme
determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis a maximiza¢do da
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rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais, de acordo com o previsto no
artigo 102 da Portaria 1.467/2022.

Para tanto, serd realizada uma breve abordagem do cenario econdmico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL

A segunda estimativa do Produto Interno Bruto (PIB) do segundo trimestre dos Estados Unidos
foi revisada de 2,4% para 2,1%, de acordo com dados do Bureau of Economic Analysis, ficando
abaixo da projecao do mercado. Apesar disso, o mercado continua aquecido, com baixo
desemprego e indicadores de atividade econdmica do més de julho superando as projegdes. As
vendas no varejo e produgdo industrial avangcaram 0,7% e 1,0% em relacdo ao més anterior.

No que tange a inflagdo, o nicleo do indice de Pregos para Despesas com Consumo Pessoal
(Core PCE, na sigla em inglés), indicador mais abrangente e relevante para as decisdes do
Federal Reserve (Banco Central dos Estados Unidos), tem permanecido resiliente, marcando
4,2% em julho, na contabilizagdo anualizada. Ja o indice cheio, que abrange itens mais volateis,
ficou em 3,3%, ante 3,0% em junho, no acumulado de doze meses. A alta pode ser explicada
pelo efeito base, pois em julho de 2022 houve variagdo de -0,1%.

Por conta das expectativas de juros maiores por mais tempo, reflexo da atividade econdmica
resiliente e de medidas fiscais expansionistas, a rentabilidade dos Treasuries aumentou, o que
afeta os mercados do mundo inteiro, pois aumenta a demanda por esses titulos,
impulsionando inclusive a valorizagdo do dolar frente a moedas de paises emergentes.

O cendrio europeu continua incerto, com inflagdo elevada e dificuldade de crescimento. O PIB
da zona do euro avangou 0,3% no segundo trimestre, apos estabilidade no trimestre anterior.
Apesar do baixo crescimento, o desemprego permanece em minimas historicas (6,4%), fator
que pressiona a inflagao e dificulta o trabalho do Banco Central Europeu (BCE).

Quanto ao cendrio inflaciondrio, o Indice de Pregos ao Consumidor avangou 5,3% no
acumulado de doze meses, mostrando uma redugdo gradual. Ja o nucleo da inflagdo tem sido
mais resistente, marcando também 5,3% ante 5,5% no més anterior. Em agosto de 2022, o
indice estava em 4,3%.

Ja em relacao a China, o cendrio diverge das outras grandes economias no que tange a
inflagio. O indice de Precos ao Consumidor (IPC) registrou variacdo negativa (-0,3%) no
acumulado de doze meses, em julho. Deflagdo ndo era registrada no indicador desde fevereiro
de 2021.

O crescimento da China continua incerto, especialmente o mercado imobilidrio, que
costumava ser um motor de crescimento do pais, tem preocupado e atraido a atencdo ndo so
dos chineses, apos grandes empresas do setor demonstrarem fraqueza. Diante disto, o
governo tem adotado medidas que visam impulsionar a atividade econémica, como redugdo
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de impostos sobre transacdes na bolsa e cortes de juros. O corte de juros alinhado ao aumento
das taxas dos Treasuries norte-americanos, amplia o diferencial de rentabilidade entre os
titulos dos dois paises, o que intensifica a desvalorizagdo da moeda chinesa frente ao dolar.

2.2.1.2 NACIONAL

Em reunido realizada nos dias 1 e 2 de agosto, o Comité de Politica Monetaria (Copom),
decidiu iniciar o ciclo de flexibilizagdo monetaria ao efetuar o corte nos juros de 0,50 p.p.,
como resultado de uma redugdo do quadro inflacionario e queda das expectativas de inflagdo
ao longo prazo. A taxa Selic passa agora ao patamar de 13,25% a.a.. Todavia, o Comité
ressaltou que a atual conjuntura econémica contribui para um “processo desinflacionario mais
lento e a parcialidade da ancoragem das expectativas”.

Apesar do alivio da pressdo dos juros, com inicio do ciclo de redugdo, o pais permanece com
uma atividade resiliente. A produgdo industrial avancou 0,4% no segundo trimestre, enquanto
o setor de servicos cresceu 0,5% no mesmo periodo. As vendas no varejo, porém,
apresentaram desempenho negativo, retraindo 0,3%, nimero que é compensado pela alta
acumulada de 1,3% no semestre.

Esses resultados corroboraram para o avango do Indice de Atividade Econdmica (IBC-Br),
considerado a prévia do PIB brasileiro, que cresceu 0,63% em julho. A estimativa foi
confirmada com o resultado oficial do PIB do segundo trimestre que apontou um crescimento
de 0,9%. O valor superou as expectativas de mercado e foi puxado pelo desempenho dos
setores de servigos e industrial.

No que se refere ao ambiente inflacionario, os dados do IPCA de julho mostraram inflagao de
0,12%, devido ao aumento dos precos de automoveis, apds o fim do programa de descontos
estabelecidos pelo governo federal. Ja o IPCA-15 avangou 0,28% em agosto, acumulando alta
de 4,2% nos ultimos doze meses. O indice trouxe surpresas altistas em alimentagdo no
domicilio, itens de higiene pessoal e energia elétrica. Contudo, foram evidenciados sinais de
desaceleracdo nas atividades de servigos e o indice de difusdo caiu de 5,54% para 5,29%.

A votacgdo sobre o arcabougo fiscal ocorreu na Camara dos Deputados no final de agosto, onde
o texto foi aprovado com algumas alteragdes e segue agora para sancgao presidencial.
Especialistas apontam dificuldades para o cumprimento de regras fiscais, tendo em vista a
previsdo de aumento nas receitas, que pode ndo se concretizar. Diante disto, uma série de
propostas foram enviadas ao Congresso para garantir o aumento da arrecadagdo, dentre elas
estdo a taxagdo dos fundos exclusivos, o retorno do voto de qualidade do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) e o fim do mecanismo de distribui¢do de juros sobre
capital proprio (JCP) entre empresas.

Segundo as projegdes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 2,90%
em 2023 e 1,50% em 2024, enquanto as projecdes para o IPCA tém sido revistas para baixo a
algumas semanas, chegando a 4,65% para 2023 e 3,87% para 2024. O mercado também
espera que o ciclo de reducdo dos juros leve a taxa Selic a 9,00% ao final de 2024.
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2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2023 2024

Agfegadﬂ Ma4g Ha1t ks Coma Resp.  Sdias Resp Haa Ha i Comp. Resp.  Sdim

semanas  semana T semanal * " dteis el semanss semans semanal * ** dteis
IPCA {variagao %) 456 75 465 ¥ () 152 460 114 186 188 137 Y ) 156 318 113
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 1 192 1%V e 2% 5 150 L5 LS50 = {5} 6 1% 03
Cambio (R$/USS) £55 500 500 = @2 126 5.00 B 500 505 505 = 1) 16 50 8
Selic (% aa) 1L75 LS 1L = ) m uns w2 9.00 900 900 = (1) 4 0 %
CP M fvariagao 175 368 -15% A Q1 L] 3,60 51 3,9 1% 400 A 1) n 19 51
PTA Administrados (variacao %) 1022 010 968 W 3) 9% 360 M a4 431 420 ¥ (1) 38 40 &
Conta corrente > 41,30 040 3970 A 3) N B 17 5130 5100 5100 = (1) 28 -4655 16
M M S A 3 ¥ 743 16 6095 6035 6180 A (1) 1 0w 1t
5000 0 M V¥V QO 26 5.15 14 2000 3000 BOOD = (38) 5 M6 3
da do setor publ GU40 ELOD0 6060 ¥ (L) 5 §As " €38 05 3% Y (1) 5 8aa "
Resultado pomadrio (% do P12 180 L1 -L10 = {3 & 110 n 08 083 075 A (1) L) 478 n
Resultado nominal {% do M8} 740 15 150 = ) 5 I, 13 659 475 630 v (3) M 4% B

Fonte: Relatério Focus de 20/10/2023 (Banco Central)

2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Atualmente, o RPPS detém um patrimdnio de R$155.990,77, distribuidos entre 2 fundos de
investimento conforme a seguinte distribuicdo:

ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. 4,963
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI... RS 35,24 0.04% D+0 T
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP FI... R$ 81.131,76 99.96% D+0 7,1°p"
Total investimentos R$ 81.167,00 100.00%

Disponibilidade R$ 74.823,77

Total patrimonio R$ 155.990,77 100.00%

A carteira demonstra uma boa condigdo de liquidez, tendo em vista que nenhum dos fundos
aplicados apresenta prazo de caréncia e disponibilizam os recursos no mesmo dia, ou seja, o
IPSEL consegue converter os seus investimentos rapidamente em caixa, para cumprir com suas
obrigacdes do plano de beneficios.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

Conforme evidenciado no fluxo contido em nossa avaliagdo atuarial, bem como nos relatérios
dos ultimos exercicios, o RPPS convive com sucessivos déficits financeiros, o que tem levado a
gestdo a utilizar parte do patrimoénio investido para pagamento de beneficios. Diante disto,
entende-se que a preservagdo do capital investido pelo regime seja o principal objetivo na
gestao dos investimentos durante o exercicio de 2024.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se refere aos
parametros de rentabilidade, devera a gestdo definir a meta de rentabilidade futura dos
investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS,
tendo por base cendrios macroecondmico e financeiros e os fluxos atuariais com as proje¢des
das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e manutencéo do
equilibrio financeiro e atuarial do regime.

Para aferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o
paragrafo acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos contratada,
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elaborou diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP). A
metodologia para a projecdo estd exposta no anexo | desta Politica e considera os cupons dos
titulos publicos federais, o historico do Ibovespa e do S&P 500, além da expectativa de dolar.
Para uma melhor aderéncia das projegoes, diferentes composices de carteira foram tragadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis cenarios de
retornos reais para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 85,00 80,00 75,00
Peso .Renda Variavel + 15,00 20,00 25,00
Exterior
MILP 6,08 5,98 6,03

O resultado da andlise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como
CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua projecdo de retorno aqui considerada de 6,08.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2024

Considerando, portanto, o cenario econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS, evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigacdes
atuariais presentes e futuras do regime e as opgOes permitidas pela Resolugdo 4.963, a decisdo
de alocacgdo dos recursos para 2024 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro
abaixo, com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, sem
incorrer em elevado nivel de risco na gestao dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam as decisGes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes
mudancgas que o cenario econdmico e de investimentos vivenciam.
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> O
Estratégia de Alocagdo @ §
Politica de Investimento g
) . Limite S 5 o . g 5]
5 & Tivo de Ati Carteira Atual Carteira Resolucs Limite Estratégia Alvo ngep
2 iy 'po de Ativo (RS) Atual (%) ¥ Inferior (%) (%) Super| r@ﬁ)
0 4.963 =<
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, |, “a”. 0,00 0,00 100,00% 0,00 0,00 50 g
. « - _ 8 LE
FI Rer'ada Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 81.167,00 100,00 100,00% 30,00 75,00 10%“&
79,1, I
. . P Q =2
Flem fnd'f:e'f de Renda Fixa 100% titulos TN 0,00 0,00 100,00% 0,00 0,00 00 g
Art. 79,1, "c T ®
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]
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.(_) J
Ativos Bancarios - Art. 72, IV 0,00 0,00 20,00% 0,00 0,00 O,g 2
R " . B = o 3 >
ELPlreltos Creditorios (FIDC) - sénior - Art. 72, V, 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0Q E
>
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=
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O
Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 0,00 1%0
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 0,00 0,00 10,00% 0,00 5,00 1@0
(WITEHTEEE F| em Participaces - Art. 10, Il 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 ogo
s &
[T Lo Fl “AgOes - Mercado de Acesso” - Art. 10, 1l 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 5,00 10,00
PRI F| imobilidrio - Art. 11 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
imobilidrios Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
Empréstinos Empréstimos Consignados — Art. 12 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
Consignados Subtotal 0,00 0,00 : 0,00 0,00 0,00
Total Geral 81.167,00 100,00 - 30,00 100,00 100,00
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2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de institui¢des e para sele¢do de ativos,
deverd ser considerada a adequacdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de
exposicdo a riscos do RPPS, e analise da solidez, porte e experiéncia das instituigdes
credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, o RPPS utiliza-se de um manual
de credenciamento, detalhando os documentos necessarios, assim como o passo a passo do
processo. O manual foi elaborado levando em consideragao os critérios listados na Segdo Il do
Capitulo VI da Portaria 1.467.

O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituigdes
deverdo estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao
histérico e experiéncia de atuagdo, a solidez patrimonial, aoc volume de recursos sob
administracdo, a exposicdo a risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigagdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranga, protecdo e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituicdo:

| - registro ou autorizacdo na forma do § 12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitagdo
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro orgdo competente;

Il - observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operagbes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricbes que, a critério da CVM, do Banco Central do
Brasil ou de outros drgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

Il - analise do histérico de sua atuacdo e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestdo de ativos de terceiros; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como
quanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacdo de atividades.

A selegdo dos ativos levara em consideragdo o cenario econdmico, a estratégia de alocagdo
proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestdo dos
investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigacdao da norma e desta Politica, ser
vinculados a institui¢do previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada
como taxa de desconto para apuracdao do valor presente dos fluxos de beneficios e
contribuicoes do RPPS sera equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a duragdo do passivo do RPPS”.
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“§ 22 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliacdo atuarial do exercicio utiliza, para
sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duragdo do passivo calculada na
avaliacdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideracdo o disposto no art. 42 da Secdo Il do Anexo VIl da
Portaria, em que deverdo ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a
taxa de juros utilizada nas avaliagbes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a
data focal da avaliacdo tiverem sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizacdo da ETTJ feita pela Portaria MPS n2 3.289/2023 e a
duracio do passivo, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2023 (data-base 2022) realizada pela
Solvency, contratada para este fim, de 17,47 anos encontramos o valor de 4,86 % a.a.

Considerando o desempenho dos investimentos dos ultimos anos, a meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2024 sera de 4,86% a.a.

A projecdo de inflagdo para o ano de 2024 como sendo de 3,87% temos como meta atuarial
projetada o valor de 8,92%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisicdo de ativos mobilidrios,
com excegdo das cotas de fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que os
direitos, titulos e valores mobilidarios que comp&em suas carteiras ou os respectivos emissores
sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida
por essa autarquia.

Ademais, instituimos o limite de 20% para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por
um mesmo conglomerado econémico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redacdo:

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base
metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificacdo dos ativos, estabelecidos na
politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderao ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIll, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou
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Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociacdo ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
data da aquisicdo. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma
a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os
quais haja intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento.

Podera ser realizada a reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento
para a categoria de ativos disponiveis para negociagdo, ou vice-versa, na forma prevista no
Anexo VIl da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de
Valores Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para
precificagdo dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus
manuais de aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os
seguintes parametros:

| - demonstragdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

Il - demonstracdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencdo de manté-los
até o vencimento;

1l - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras do RPPS;
IV - classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagdo; e

V - obrigatoriedade de divulgagdo das informagbes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na
hipotese de alteragdo da forma de precificacdo dos ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituicdo decorrentes da variacdo de pardmetros de mercado, como cotacdes de cambio,
acOes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflacao, por exemplo.

O RPPS utiliza indicadores como VaR - Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e
Drawdown — para controle de Risco de Mercado.
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RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigagdes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condiges negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 72 da Resolugdo 4.963, que trata das
aplicacdes em renda fixa, diz que “os responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio
de previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos
emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicacao dos recursos do RPPS
deverd observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obriga¢des financeiras e
atuariais do regime, presentes e futuras.”

A andlise de condigdo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando
como base a carteira de investimentos posicionada no ultimo dia do més anterior. Porém,
possiveis adequacdes dos prazos as obrigagdes do regime devem considerar ndo so a parte dos
ativos do regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no parédgrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagdo que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversdo de cotas de fundos de investimento, deverd ser precedida de atestado elaborado
pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se dd através de avaliagbes atuariais e
realizacdo de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos
recursos. Quanto a gestdo dos investimentos, o RPPS buscara manter carteira aderente ao seu
perfil de investidor, bem como buscara obter retornos compativeis com as necessidades
atuariais, mantendo assim, a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituigdes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagdao em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de
Investimentos, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informactes
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acerca do cenario corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de
mudangas econdémicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira
diversificada, composta por ativos que se expoem a diferentes riscos e apresentem baixa ou
inversa correlagdo, ou seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cenarios, como
bolsa e dolar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigagdo de risco a partir da
diversificagdo é limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco da quebra
do sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periédicos nas condigdes
de mercado, no intuito de antecipar cendrios de queda e realizar e rapidamente adotar uma
estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, é importante
salientar que em cenarios extremos, existem riscos até mesmo para investimentos
extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepgdo da unidade gestora perante a midia, o publico, os
colaboradores e o mercado como um todo. O controle deste risco sera efetuado na constante
vigildncia das operag®es internas, por parte dos 6rgdos de controle internos do RPPS.

Os orgdos de controle, em suas reunides periddicas, poderdo debater e registrar em ata os
assuntos abordados relacionados ao risco reputacional. Ademais, a unidade gestora devera
emitir relatorios, em mesmo periodo e apresenta-lo aos 6rgdos de controle interno, contendo,
no minimo:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do
RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

Ill - analise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores, bem como analise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusdes, recomendagdes, andlises e manifestacBes levantada deverdo ser levadas em
tempo habil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou improprios, devera ser determinada a observancia de parametros e limites de
aplicagdes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”

A unidade gestora ira acompanhar os objetivos tragados na gestdo dos ativos e os critérios
como rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicagdes
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dos recursos do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente,
através de relatdrio que devera ser apresentado ao Conselho Deliberativo.

2.8 AVALIACf\O E ACOMPANHAMENTOQO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4. e o acompanhamento dessa rentabilidade
ocorre de forma mensal através da consolidacdo da carteira de investimentos realizada por
sistema proprio para este fim.

A avaliacdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que
buscard a otimiza¢do da relagdo risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do
RPPS e os objetivos tragados pela gestao.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco
como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem
como da carteira do RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos
ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos benchmarks, com a Resolugao CMN
n? 4.963/2021 e com esta Politica, além de atestar a aderéncia da carteira do RPPS, também
com os critérios e limites da Resolugao e da Politica de Investimentos. (Anexo Il)

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n? 4.963 e
nesta Politica de Investimentos.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao
Comité de Investimentos que convocara reunido extraordindria no mais breve espago de
tempo para que tais distorgdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva uma solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversao de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatorio, com periodicidade trimestral,
detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento e apresentd-lo aos drgdos de controle interno e externo, conforme determina o
inciso VIl do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

O acompanhamento de eventuais aplicagdes sera realizado através de comunicagdo continua
entre a Diretoria de Investimentos e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo
acompanhados as Assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros
documentos oficiais e sera dada ciéncia aos Conselhos deliberativo e fiscal e aos membros do
Comité de Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de
desinvestimento dos fundos.
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3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdo dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurados e
beneficidrios, no minimo, os seguintes documentos e informagdes:

| - a politica de investimentos, suas revises e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a
partir da data de sua aprovacédo;

Il - as informagodes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicagdo ou resgate;

Il - a composi¢do da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apos o
encerramento do més;

IV - os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacdo de prestadores de servicos;

V - as informag0es relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as
aplicagOes dos recursos do RPPS;

VI - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacdo do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS devera manter registro, por
meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicacdo de
recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolucdo do
CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR
(Demonstrativo da Aplicacdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo
Unico do art. 148 da Portaria 1.467.

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o
art. 101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da
Politica de Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS.
Sua aprovagdo pelo Conselho ficard registrada por meio de ata de reunido cuja pauta
contemple tal assunto e é parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao parédgrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de
dados que deram suporte as informagdes de que trata este artigo deverdo permanecer a
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disposi¢cdo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade
gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.”

Lajedo - PE, 13 de novembro de 2023.

JEFFERSSON ALEXANDRE LINS E SILVA JUNIOR
Presidente do IPSEL

<<nome_presidente_conselho>>
Presidente do Conselho
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5. ANEXOS

ANEXO | — Metodologia de projecdo de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” leva em consideragdo todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolugdo CMN n? 4.963/2021, classificados como Renda
Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com excec¢do dos pds-fixados, sera considerado a taxa indicativa
da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pos-fixados (CDI), sera considerado o vértice de 12 meses a frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociacdo envolvendo titulos publicos,
investimentos que contenham ativos de emissao privada serdo projetados considerando 120%
da projegdo do CDI;

- Para os ativos de renda variavel do Brasil sera considerado o retorno médio historico dos
ultimos 60 meses do |bovespa;

- Para os ativos de renda variavel dos Estados Unidos, sera considerado o retorno médio
historico dos ultimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o ddlar contida no
ultimo Relatorio Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, que utilizem protecdo cambial, serd
considerado o retorno médio histdrico dos tltimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda variavel do exterior, sera considerado o retorno médio historico dos
ultimos 60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o ddlar contida no ultimo
Relatorio Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, que utilizem de protecdo cambial, serd
considerado o retorno médio historico dos dltimos 60 meses do MSCI World;

Além disso, sera considerado ainda o resultado da Analise do Perfil do Investidor (Suitability)
definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo. Sendo este ultimo
considerado para o IPMIJP conforme descrito no item 2.2.3 desta Politica de Investimentos.

E definida uma carteira padrdo para cada perfil.

Com base nessa carteira e na distribui¢cdo entre os indices de renda fixa e variavel citados, é
definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”.

Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais proximo a duracdo do passivo do RPPS” e
entdo, hda a escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 — considerando os
objetivos do RPPS, o perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacgdo a natureza
de suas obrigacOes previstos na Resolugdo 4.963.

21

HOINNC VATIS ASNITIHANYXITY NOSSHIHHTC 11od sjuswielifi@ opeussy ojuewnoog '?':1!:"'-

SRy I0¥99-/800-9Peh-2825-YPTZ0e) :0uswnoop op 061poD wess oodep!feA/dds/iq-Achadso1sole//:sdny :We asss0y




IPSEL POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

ANEXO 11 — Relatérios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatério de Risco de Mercado
visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos
benchmarks avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VaR (252 d.u): O Value at Risk € uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial
de determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo,
utiliza-se o retorno esperado, o desvio padrdo dos retornos didrios e determinado nivel de
confianca probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser
interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o
desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de X%.

Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que
acontecem as movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De
uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do
ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os pregos do ativo
tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em
média, se afastam em X% do retorno diario médio dos ultimos 12 meses.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da
volatilidade da Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor
performa o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade
menor do que a alcan¢ada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a
Carteira se expos foram convertidos em uma rentabilidade X maior que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando qudo estavel é
determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o
valor minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para determinar o percentual de
queda, o Draw-Down é medido desde que a desvalorizagdo comeca até se atingir um novo
ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a maior queda
ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o numero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nao
houve desvalorizagdo do ativo ao longo do periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar
a relagdo risco-retorno de um ativo através da diferenga entre o retorno do ativo e o ativo livre
de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade.
Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses,
o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds, houve uma
rentabilidade X maior que aquela realizada pelo CDI.

O relatorio de Risco de Desenquadramento com a Resolugdo CMN 4.963 e conformidade busca
comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na
Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

O Relatorio de Aderéncia a Politica de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos
investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites
expostos no item 2.2.4 (Estratégia de alocagdo), os quais seguindo as normas da alinea “e” do
inciso | do artigo 102 da Portaria 1.467, ndo devem replicar os limites previstos na Resolugdo
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4.963, tranzendo a este relatorio, um carater diferente do Relatdrio citado acima que se refere
a aderéncia a Resolugao 4.963.

O Relatdrio de Aderéncia aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade
dos fundos investidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os
fundos apresentam resultados discrepantes em relagdo ao mercado, bem como em relagdo a
sua referéncia.

Os parametros de alerta para comprovar a aderéncia dos fundos ao seu benchmark levara em
consideracdo os percentuais de 50% e 150% de atingimento do benchmark definido no
regulamento do fundo. Ou seja, caso o fundo atinja valor abaixo de 50% ou acima de 150% da
rentabilidade do seu benchmark, o comité devera se reunir e deliberar sobre a manutencéo ou
ndo do ativo em carteira, bem como manter registro da fundamentacdo técnica para a
decisdo.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO [‘%"*
CNPJ: 06.303.296/0001-04 ity |

Ata da 11* Reunifio Ordinaria do Comité de Investimentos 2023

Ao 26° (vigésimo sexto) dia de dezembro de 2023, as 9:30 horas, o Comité de Investimentos do
IPSEL — CI/IPSEL reuniu-se na sede do Instituto situado na Rua 1° de Janeiro, 35 (trinta e cinco,
para realizagdo da décima primeira reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de dois
mil e vinte e trés. Participaram da reunidio os membros do Comité de Investimentos Stephany
Saturno Clemente, presidente do CI/IPSEL, Alriquerly Cristina de Melo Leite ¢ Rodrigo Sobral,
membros titulares ambos nomeados pela Portaria 979/2022. Com todos presentes a reunido foi
iniciada pela presidente do CI apresentando para os membros a folha de pagamentos das
competéncias de novembro e do décimo terceiro salario a qual foi evidenciado o crescente
aumento na folha assim como a escassez dos recursos para liquidar as mesmas. Desde de
setembro do presente ano o instituto comegou a ter aportes financeiros por motivos da
insuficiéncia de saldo para cobrir as obrigagdes dos pagamentos dos aposentados € pensionistas.
Diante dessa realidade foi analisado os fundos de investimentos que tem recursos, esses sdo
advindos de compensagdo financeiras e da contribui¢do dos inativos para o Ipsel, porém sempre
¢ resgatado no final do més para cumprir com os pagamentos. Os recursos estdo sempre alocados
em ativos muito conservadores sendo eles 0 CAIXA FI BRASIL IRF - M1 e o CAIXA FI
BRASIL IRF -M1+ que estdo sendo usados para pagamentos de beneficios e taxa administrativa.
Foi demostrado que apesar das desaplicagdes constantes a rentabilidade dos fundos de
investimentos vem batendo a meta atuarial.,

Foi discorrido ainda na reunido sobre o atual cenario econémico do pais o qual o Comité de
Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu de forma unanime por uma nova redugdo
de 0,50 (meio) ponto percentual (p.p.) na taxa basica de juros, resultando na diminuigéo da taxa
Selic de 12,25% para 11,75% ao ano, equivalente ao patamar observado em margo de 2022,
representando assim um quarto corte de 0,5 ponto percentual na taxa. A decisdo partiu devido o
cenario internacional apresentar uma melhora em especial a taxa de juros de longo prazo, logo
esses cortes consecutivos estdo alinhados a um ritmo de desinflagdo global. A queda dos juros
ainda ¢ um processo gradual que para alcangar o objetivo ainda demandara um tempo. Para 2024
a meta inflacionaria estabelecida ¢ de 3% e com tolerdncia de 1,5 ponto percentual para cima ou
para baixo.

Por fim, mediante a necessidade de resgates para cobrir os beneficios e para cumprir com as
obrigagoes administrativas do RPPS e seguindo a estratégia de alocagdo da politica de

investimentos ficou decidido por todos os membros manter os recursos na mesma carteira de

ol

Rua: 12 de janeiro, 35 — Lajedo/PE — CEP: 55385-000
Tel: (87) 3773-3519/ Site: www.ipsellajedo.pe.gov.br
E-mail: ipsellajedo@outlook.com




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

Ata da 11* Reunido Ordindria do Comité de Investimentos 2023

investimentos e realizar a desaplicagdo total do fundo de Investimentos CAIXA FI BRASIL IRF-
M+ para deixar tudo alocado em mesmo fundo de Investimento com objetivo de preservar a taxa

administrativa do Ipsel. Tendo abordado os assuntos previstos e sem mais nenhuma situagdo a

tratar pelos presentes, a presidente Stephany Saturno Clemente, agradeceu a presenga e gncgrrou
a reunido. Em seguida foi assinada a ata - ®)

Alriquerly Cristina de Melo Leite, : Rodrigo Sobral e

%@h%mmmmm Stephany Saturno Clemente.

Os anexos pertencentes da ata sdo:

01- Slides de apresentagdo ao Comité de Investimentos — Novembro — 2023;
02- APR’s — Novembro — 2023,

03-Relatorio analitico de Investimento — Novembro — 2023;

04-Panorama Econdmico — Dezembro — 2023;

05-Relatorio de Risco de Mercado — Novembro — 2023.
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] AUTORIZACAO DE APLICACAO RESGATE - APR

L INI1

LJIN LU ART. 116 DA PORTARIA MTP 1.467/2022
AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR N2 /ANO: 05172023

o

Unidade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOs | €C: 75-2
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04 DATA: 07/11/2023

el
HeN/GOST

Dispositivos de resolucao de CMN:

VALOR (R$): 5.000,00 TIPO DE OPERAGAO: Resgate | 4 g6 Ao 75, Inciso 1, Alinea * b "

HISTORICO / DESCRICAO DA OPERACAO

RESGATE PARA PAGAMENTO DE DESPESAS DECORRENTES DO CUSTEIO ADMINISTRATIVO DO RPPS.

e

CARACTERISTICAS DO ATIVO

OOt
VIPFUVY T 90

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF CNPJ: 10.740.670/0001-06
3
Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL Taxa de administracao: 0,20%
CNPJ] Administrador: 00.360.305/0001-04 Benchmark: IRF-M 1
Gestao: CAIXA DISTRIBU[DORA DE TITULOS E Taxa de performance: 0
VALORES MOBILIARIOS S.A. CNPJ Gestao: 42.040.639/0001-40
Disponibilidade recursos resgatados: D+0 Patriménio liguido no dia de Movimento: R$
Valor da cota no dla de Movimento: 3,33402 7.816.768.337.52
Data de inicio do fundo: 28/05/2010 Qtde de Cotas: 2.344 551.040,5682
Representante Legal: Proponente/Gestor: Liguidante:
STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO CLEMENTE
CLEMENTE CLEMENTE
CPF: ***~716.914-* @
CPF: ==* 716.914-** @ CPF: *** 716.914-%* (\emed
.\t“\?ﬁ\r (00 WO
o0 o = ¥ - I
W e Certificaciao: APIMEC - CGRpps | Ass:  selWEmbiyoko -

Ass:
Validade: 30/03]%&26
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AUTORIZACAO DE APLICACAO RESGATE - APR

ART. 116 DA PORTARIA MTP 1.467/2022

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

Unidade gestora de RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

N®? / ANO: 052/2023
CC: 323-9

DATA: 08/11/2023

VALOR (R$): 44.000,00

TIPO DE OPERAGAO: Aplicagio

Dispositivos de resolucao do CMN:
4 963, Artigo 79, Inciso I, Alinea " b "

HISTORICO / DESCRICADO DA OPERACAO

DIANTE DA NECESSIDADE DE RECURSOS POR PARTE DO RPPS DE LAJEDO, QUE SOFREU COM FORTE
REDUGAQ PATRIMONIAL NOS ULTIMOS MESES, 0S RECURSOS DEVEM SER MANTIDOS EM FUNDOS
CONSERVADORES, DE ALTA LIQUIDEZ, CONDIZENTES COM O ATUAL CENARIO DE JUROS ELEVADOS NO
BRASIL E EVITANDO QUALQUER DESENQUADRAMENTO FRENTES AOS LIMITES PREVISTOS NA
RESOLUCAO CMN N? 4.963/2021. O CAIXA BRASIL IRF-M 1 INVESTE EM TITULOS PUBLICOS PRE-
FIXADOS, COM VENCIMENTO INFERIOR A UM ANO, TENDO EM VISTA O ATUAL PATAMAR DE JUROS,
INVESTIMENTOS PRE-FIXADOS SE FAZEM VIAVEIS POIS CONSEGUEM RENTABILIZAR A TAXAS
ELEVADAS. ALEM DISTO, O FUNDO DISPONIBILIZA OS RECURSOS NO MESMO DIA DA SOLICITACAO DE
RESGATE (D+0). O FUNDO SE ENQUADRA NO ARTIGO 792, INCISO I, ALINEA "B” DA RESOLUCAO CMN N¢
4.963/2021, QUE PREVE ALOCAGAQ DE ATE 100% DOS RECURSOS DE UM RPPS.

CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

CNPJ]: 10.740.670/0001-06

PIOva0-[200-0P0Y 2825 - TP TCy0e] OIUBWINI0p Op OBIP0L) WEs 00ep eA/d06/1q A0 00'301 305//SAN 1S 35590y

Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CNPJ] Administrador: 00.360.305/0001-04
Gestao: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A.

Disponibilidade recursos resgatados: D+0
Valor da cota no dia de Movimento: 3,33556
Data de inicio do fundo: 28/05/2010

Benchmark:

Taxa de administracaoe: 0,20%
IRF-M 1
Taxa de performance: 0

CNP] Gestao: 42.040.639/0001-40

7.908.078.109,14

Patriménio liqguido no dia de Movimento: R$

Qtde de Cotas: 2.370.837.579,48508

G

Representante Legal:

STEPHANY SATURNO

CLEMENTE
CPF: ***716.914-*~
A
AW g
Ass: e
<‘\ A q\\"l

Proponente/Geslor:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE
CPF: ***716.914-**

Certificacao: APIMEC - CGRPPS

Validade: 30/03/2026

Liquidante:

STEPHANY SATURNO CLEMENTE

CPF:

% 716.914-%
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AUTORIZACAO DE APLICACAD RESGATE - APR

ART. 116 DA PORTARIA MTP 1.467/2022

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

Unidade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

N2/ ANO: 053/2023
CC: 3239

DATA: 08/11/2023

VALOR (R$): 63.551,44

TIPO DE OPERACAO: Aplicacédo

Dispositivos de resolugiao de CMN:
4.963, Artigo 7%, Inciso I, Alinea" b "

HISTORICO / DESCRICAO DA OPERACAQO

DIANTE DA NECESSIDADE DE RECURSOS POR PARTE DO RPFS DE LAJEDO, QUE SOFREU COM FORTE
REDUGAO PATRIMONIAL NOS ULTIMOS MESES, 0S RECURSOS DEVEM SER MANTIDOS EM FUNDOS
CONSERVADORES, DE ALTA LIQUIDEZ, CONDIZENTES COM O ATUAL CENARIO DE JUROS ELEVADOS NO
BRASIL E EVITANDO QUALQUER DESENQUADRAMENTO FRENTES AOS LIMITES PREVISTOS NA
RESOLUGAO CMN N® 4.963/2021. O CAIXA BRASIL IRF-M 1 INVESTE EM TITULOS PUBLICOS PRE-
FIXADOS, COM VENCIMENTO INFERIOR A UM ANO, TENDO EM VISTA O ATUAL PATAMAR DE JUROS,
INVESTIMENTOS PRE-FIXADOS SE FAZEM VIAVEIS POIS CONSEGUEM RENTABILIZAR A TAXAS
ELEVADAS. ALEM DISTO, O FUNDO DISPONIBILIZA 0S RECURSOS NO MESMO DIA DA SOLICITACAO DE
RESGATE (D+0). O FUNDO SE ENQUADRA NO ARTIGO 7¢, INCISO I, ALINEA “B” DA RESOLUGAQ CMN N¢
4.963/2021, QUE PREVE ALOCAGAO DE ATE 100% DOS RECURSOS DE UM RPPS.

CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

CNPJ: 10.740.670/0001-06

Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CNPJ Administrador: 00.360.305/0001-04
Gestao: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS S .A.

Disponibilidade recursos resgatados: D+0
Valor da cota no dia de Movimento: 3,33556
Data de inicio do fundo: 28/05/2010

Taxa de administracao: 0,20%
Benchmark: IRF-M 1
Taxa de performance: 0

CNP] Gestao: 42.040.639/0001-40

7.908.078.109,14

Patrimonio liguido no dia de Movimento: R$

Qtde de Cotas: 2.370.837.579,48508
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Representante Legal:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE

IO
CPF: ***716.914-% g%

Proponente/Gestor:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE

CPF: *** 716.914-=*

Certificacao: APIMEC - CGRPPS

Ligquidante:
STEPHANY SATURNO CLEMENTE

CPF: *¥* 716.014-%* :
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AUTORIZACAO DE APLICACAO RESGATE - APR

i ™A
B

NI ART. 116 DA PORTARIA MTP 1.467/2022

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR N2 / ANO: 054/2023

Unidade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOs | €C: 752
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

Dispositivos de resolugiao do CMN:

VALOR (R$): 5.000,00 TIPO DE OPERACAOQO: Resgate 4.963, Artigo 7°, Inciso 1, Alinea " b *

HISTORICO / DESCRICAO DA OPERACAO

RESGATE PARA PAGAMENTO DE DESPESAS DECORRENTES DO CUSTEIO ADMINISTRATIVO DO RPPS.

CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF CNPJ: 10.740.670/0001-06
Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL Taxa de administracae: 0,20%

CNP]J Administrador: 00.360.305/0001-04 Benchmark: TRF-M 1

Gestao: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E Taxa de performance: 0

VALORES MOBILIARIOS S.A. CNPJ] Gestiao: 42.040.639/0001-40

Disponibilidade recursos resgatados: D+0 Patriménio liquido no dia de Movimento: R$

Valor da cota no dia de Movimento: 3,3545 8.171.890.079,24

Data de inicio do fundo: 28/05/2010 Qtde de Cotas: 2.436.098.528,94277
Representante Legal: Proponente/Gestor: Liquidante:

STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO STEPHANY SATURNO CLEMENTE
CLEMENTE CLEMENTE

CPF: **716.914-*
CPF: *** 716.914-** ‘{s_\‘_\‘\‘ CPF: ¥ 716.914-%*

Certificacao: APIMEC - CGRPPS

Validade: 30/03/2026




AUTORIZACAO DE APLICACAO RESGATE - APR

ART. 116 DA PORTARIA MTP 1.467/2022

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

Unidade gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE LAJEDO

CNPJ: 06.303.296/0001-04

N2/ ANO: 055/2023
CC: 323-9

DATA: 28/11/2023

VALOR (R$): 108.208,00

TIPO DE OPERACAO: Resgate

Dispositivos de resolucao do CMN:
4.963, Artigo 79, Inciso I, Alinea " b "

HISTORICO / DESCRICAO DA OPERACAQO

RESGATE PARA PAGAMENTO DE BENEFICIOS (FOLHA DE PAGAMENTO) DO 13? SALARIO DOS
APOSENTADOS E PENSIONISTAS DOANO DE 2023.
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CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl RF

CNPJ: 10.740.670/0001-06

Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CNPJ Administrador: 00.360.305/0001-04
Gestao: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A.

Disponibilidade recursos resgatados: D+0
Valor da cota no dia de Movimento: 3,35594
Data de inicio do fundo: 28/05/2010

Taxa de administracdo: 0,20%
Benchmark: IRF-M 1
Taxa de performance: 0

CNPJ Gestao: 42.040.639/0001-40

Patriménio liguido no dia de Movimento: R$
8.174.284.378,33

Qtde de Cotas: 2.435.764.497,22015
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Representante Legal:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE

CPF: *** 716.914*

Proponente/Gestor:

STEPHANY SATURNO
CLEMENTE

CPF: ** 716.914-**

Certificacao: APIMEC - CGRPPS

Validade: 30/03/2026

Liquidante:

CPF: *»* 716.914-*

STEPHANY SATURNO CLEMENTE




